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1. economia aziendale in Germania

1.1 Le origini

“La ragioneria e la scienza dei giudizi scritti dialgre nell’economia
dell'aziendd
Leon Geomberg, Grundlegung

Lo studio dei principi contabili tedeschi non pudegrindere da una
considerazione preliminare sulla nascita e sulilgpo del’Economia Aziendale
in Germania. L'economia aziendal@i¢ Betriebswirtschaftlehje ha visto il suo
primo sviluppo tra il XVI ed il XVII secolo sottdihfluenza del mercantilismo,
qguando la Germania era ancora divisa in diversi. Stale dottrina, come rilevato
da Adam Smith (1723-1790), era caratterizzata da due elementidmentali,
aumentare la disponibilita di moneta all'interndlalstato attraverso una bilancia
commerciale attiva con laiuto di barriere dogandprotezionismo). |l
mercantilismo portava ad una forte regolamentazéiwile attivita commerciali, al
fine di incrementare la ricchezza nazionale ed emo@re quindi la forza della
nazione nei rapporti con l'estero. Si sviluppardeo scienze cameraliDer
Kameralwissenschaftgmrhe svilupparono al loro interno un settore datdicalla
formulazione di un metodo ottimale per condurrecdmmercio dettoDer
HandlungwissenschaftCon il progressivo affermarsi del liberismo nelXX
secolo, e la conseguente riduzione del ruolo d&tiédo nello scenario economico,
questi studi individuali vennero progressivamentecaatonati in quanto
prevalsero quelli di economia politica. Con la Rozone industriale ci si
concentro sugli studi tecnici di produzionBef Technischen Hochschu)en
lasciando gli aspetti economico-aziendali ed anwstraiivo-contabili
all'economia politica. Successivamente, con lo upplo dei contesti socio-

economici e la progressiva industrializzazione ad€lermania ci fu un nuovo

1 A. Smith — ‘La ricchezza delle nazidhil776.
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impulso allEconomia Aziendale al fine di risponéei crescenti problemi delle
imprese industriali. Rinacque l'esigenza di istiéuiina vera e propria scienza con
basi teoriche, al fine di comprendere le relazené connessioni esistenti nella
realta aziendale in quanto I'economia politica emaai troppo distante rispetto
alla realta economica esistente. Si sviluppo allartecnica commerciale anche
grazie alla pubblicazione di opere curate, traayiti, da Leon Gomberg, Johann
Friedrich Schar e soprattutto Eugen Schmalenbaehrdgioneria era a base
del’lEconomia Aziendale tedesca ma la super inflagidel primo dopoguerra
portd a spostare l'attenzione sull'integrita depitale aziendale. Negli anni
Trenta, con I'avvento del nazismo, la pianificaatatale subi un’accelerazione
che porto la dottrina a concentrare la ricercaastdintabilita dei costi.

Fino al secondo dopoguerra, la contabilitd mantemme ruolo centrale
nelleconomia aziendale tedesca; solo con l'aumesgbia concorrenza e la
necessita di un approccio maggiormente rivolto ataato I'attenzione si sposto
sugli studi riguardanti I'organizzazione aziendalemarketing, la finanza, Il
management e l'analisi delle problematiche fiscQuindi, se fino alla prima
Guerra Mondiale in Germania I'economia aziendabe \@sta come una tecnica
pil che una scienza, orientata alla descrizioné deklta, successivamente si
cerco di infondere dignita scientifica a tale didicia attraverso la ricerca di una

teoria unitaria.

Da questa ricerca nacquero tre distinte filosofikadmateria:

1. la teoria di Schéar e Nicklisch etico-normativa;
2. la teoria di Schmidt e Rieger;
3. la teoria empirico-realista di Schmalenbach.

La ricerca prosegui dopo la seconda guerra mondiakgorita dall’'uscita del
volume di Erich Gutenberg Grundlagen Der Betriebswirtschaftslehrgl
fondamenti dell’economia aziendale). Dal punto idtav strettamente contabile si

ricordano i contributi di Ullman, Schar, Nickliseh Le Coutre sullo studio del
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sistema personalistico. Anche la determinazionereeétlito e stato oggetto di
approfondimento da parte degli studiosi tedeschiedenomia aziendale, tra cui
Walb, Le Coutre e Kosiol con la teoria funzionadiat che vedeva il fine ultimo
della contabilita nella determinazione del reddgobricordano inoltre i seguenti

contributi:

- la determinazione nominale del reddito di W. Rieger
- il bilancio organico di Schmidt ed Engels;
- il bilancio statico Nicklish e La Coutre;

- il bilancio dinamico di Schmalenbach, Walb, Kossdbommerfeld.

1.2 Leon Gomberg

Prima di tali teorie, tuttavia, risulta opportunoffermarsi sulla teoria dello
studioso unanimemente riconosciuto come il padi&denomia aziendale, Leon
Gomberg. Sin dalla sua prima opeta‘science de la comptabilite et son systeme
scientifiqué considerava la contabilita come scienza di natsaenzialmente
economica, elevandola al di sopra del puro studid rdetodi di scritture e
combattendo il diffuso pregiudizio che si trattiudia disciplina matematica. Egli
fu il primo a cercare una sintesi degli studi ecaoio al fine di creare le scienze
aziendali. Tale sintesi vide innanzitutto la sepenae tra 'economia politicaje
Volkswirtschaft e le teorie economiche generali che si occupavealia
collettivita, e le teorie individuali Xie Einzelwirtschajt che si occupavano
invece della corretta amministrazione delle singadende. La teoria economica
individuale Qie Einzelwirtschajt era orientata allo studio dell’'ottimizzazione
nella gestione amministrativa ed organizzativaedaflienda e costituisce una utile
ed indispensabile premessa allo studio dell’ecoagmlitica, sociale o collettivo,
del comportamento delle singole aziende. Infatégcomdo Gomberg: uha
costruzione razionale dellEconomia Sociale é sdbwta ad un’Economia
Aziendale scientificamente elaborata e finché duiista non sara

sufficientemente progredita, le possibilita di gppo della prima saranno
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fortemente ostacolate Ne deriva un necessario dialogo tra le dueiglis®; lo

studio della teoria economica individualBi¢ Einzelwirtschaftlehrg termine

preferito da Gomberg, rispetto allo studio dell’'romia aziendale Qe

Betriebswirtschaftlehne si occupava delle seguenti attivita:

la descrizione dell’economiaDér Wirtschaftskunde— che riguarda la
descrizione degli istituti economici propri dellamnte nel quale
'azienda ha vita e che concorrono quindi a deteamd le forme
dell'attivita aziendale (sistemi di misure e mometd credito e relativi
istituti, organizzazione dei mercati delle meraied valori, gli interventi
dello Stato nell’attivita economica, dalla tutelalld proprieta alla
disciplina dei traffici, all'indirizzo ed al contllo del commercio e della
produzione; le varie forme ed i diversi fini deleiende, sia private che
pubbliche ed i particolari oggetti della loro aitt);

I'organizzazione aziendale Die Wirtschaftsbetriebslehye e
'amministrazione dell'azienda, dalla costituzionegdal normale
funzionamento alla liquidazione. In particolarestassa si deve occupare
dei “fondamenti della conveniente organizzazione e @®sti
dellaziendd® in sostanza, il modo nel quale si formano i casgl
giudizi di convenienza rispetto alla particolaremamia di questa; giudizi
per la cui formazione illuminata e consapevole soroessarie ma non
sufficienti le conoscenze offerte dalla ragioneria.

la ragioneria Die Verrechnunglehne alla quale Gomberg dedico gran
parte dei suoi studi ed al quale si deve anchéifzd dello stesso nome
“ragioneria” ha per oggetto e compito diretto ladsb, non dei metodi di
calcolo e di tenuta dei conti che rappresentanvgieatemente strumenti
d’'indagine, del lavoro economicoDie Wirtschafliche Arbejt e
dell’'attivita economica Die Wirtschafliche Tatigkeit orientata alla

soddisfazione dei bisogni. Si tratta quindi di ainsciplina che si distingue

% Leon Gomberg: Mandelsbetriebslehre und Einzelwirtschaftsléhreipzig 1902.
% Leon Gomberg —Grundlegung, p. 166



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

dall’economia aziendale come, ricorda Gomberg, wecdistinguere gli
atti economici, ossia le azioni volontarie deglimioi, affari e negozi posti
in essere per un determinato scopo, dipendenta dallonta umana, dai
fenomeni economici che sono accadimenti o statidifitazioni o
situazioni che si manifestano nel tempo e nellazispaon la necessita
delle leggi naturali quando esistano certe condizib loro manifestarsi
non puo essere impedito dalla volonta umana. Limmaga, infatti, studia
I'attivita dell'azienda, nei fenomeni economici @mnegli atti; il suo
oggetto d’'indagine sono quindi le operazioni coesate non al fine a cui
le stesse tendono, ma nei mutamenti nelle situaeiori risultati che da
gueste conseguono nella situazione economica zielida. La tecnica
dellamministrazione aziendale non forma oggetto studio della
ragioneria; le operazioni di gestione costituiscaeonplici dati di fatto,
ossia il manifestarsi dei fenomeni econothitia ragioneria ha quindi il
compito di rappresentare I'andamento economico 'adédnda,
evidenziando, attraverso giudizi di valore, la cessione e le relazioni di
causa ed effetto dei fenomeni che si sono manifestiambito della vita
aziendale; deve quindi osservare i fenomeni, detemme il valore, la
relazione di causa ed effetto e raggrupparli cooreseguenze necessarie
di determinate cause, chiarendo come ognuno ditigaksnenti abbia
contribuito alla determinazione del risultato ecmad dell’azienda. I
campo di azione della ragioneria, tuttavia, norsteés® a tutti i fenomeni
aziendali ma solo a quelli che siano suscettibili ddéterminazione

quantitativa.

Riassumendo, la prima studia gli elementi fondaalemtella gestione, come
l'iniziare e il proseguire Il'attivita aziendale, keconda studia I'organizzazione
dell'azienda al suo interno e la terza studia iltode per rappresentare con
numeri i fatti aziendali, al fine di consentire I@gamenti su basi quantitative;

comprendendo, in sostanza, tutta la materia detliBmstrazione economica

* Leon Geomberg -Grundlegung, p. 104, 116, 118.
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dell'azienda fornendo norme per la contrata orgaazione, gestione e controllo

di aziende di ogni specie siano esse di produzienogazione o pubbliche.

Gomberg é quindi giunto ad una schematizzazion d#lidio dell’economia

aziendale attraverso i seguenti punti:

l. L'oggetto

Lo studio delle aziende secondo la forma:
Aziende private;

Aziende pubbliche.

Lo studio delle aziende secondo lo scopo:
Aziende private;

Aziende pubbliche.

. | mezzi dell’attivita economica individuale

a. Le premesse dell’economia moderna:
i. i fondamenti del traffico economico;
ii.  gliistituti che promuovono i traffico;
iii.  le leggi sui rapporti economici;
iv. latecnica industriale moderna;
v. l'organizzazione dello Stato e della Societa.
I, Lo scopo
a. L’organizzazione;
b. L’amministrazione;
C. Lo scioglimento

V. La ragioneria

a.

Parte teoretica:
la dottrina della valutazione;
I" inventario;

il preventivo;

10
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iv. le scritture;

v. il rendiconto;
vi. il controllo
b. Parte pratica.

La ragioneria, quindi, ha il compito fondamentaiénterpretare i fatti aziendali e
tradurli in numeri, consentendo di formulare ragioenti economici dove la
moneta € il sistema di riferimento per la valutaeiaelle aziende. Gomberg cerca
di dare unicita all’economia aziendale ricercandapporti causali che consentano
l'istituzione di leggi, interpretando gli aspettiraverso una quantificazione degli

stessi.

1.3 La teoria etico-normativa

Gli studi di Schar e Nicklisch, a base della teos@co-normativa, furono
generalmente di carattere deduttivo, sotto i fimfiussi della filosofia di Hegel.
Infatti veniva posto I'accento sul fine etico detkzalta aziendale per ottenere le
leggi a cui la gestione e I'organizzazione azieadivono ispirarsi. Il fine etico
aziendale venne individuato nella produzione diikeerservizi, necessari per i
bisogni umani nel rispetto dell'ambiente sociale circonda I'azienda. Lo studio
prosegue nell'individuazione della retribuzione cigpitale e dell'imprenditore e
del giusto prezzo negli scambi economici, con uwidente contraddizione
rispetto alla necessita di aumentare il divario ti@avi e costi perseguita
nelleconomia privata. Questa teoria, legata alidluenze marxiste, resta

eccessivamente astratta per avere valore scientific

1.4 Rudolf Dietrich

Rudolf Dietrich nei suoi studi pose I'accento sutl@ncanza di organicita delle
scienze economiche, in particolare dell’economibtipa, proponendo un totale
riassetto della disciplina, avendo riguardo noro stdgli aspetti macroeconomici
ma soffermandosi anche sulle singole realta azlendé#atti, Dietrich propose

11
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I'analisi non solo degli aspetti interni all'aziemdDas Innenleben ma anche

sulle relazioni con gli agenti estranBigs Aul3leben

La sua critica all’economia politica deriva propdalla limitazione all'analisi dei

rapporti esterni all'impresa che non consentivancamprendere le dinamiche
interne e di spiegarne gli effetti sullo scenanacroeconomico, senza in ogni
caso affermare un’esclusiva importanza microeconantel sistema azienda.

Propone quindi una suddivisione delle scienze emicite come segue:

- la scienza dei traffici economidD{e Verkehrwissenschaftche si occupa
del sistema azienda nell’ambito macroeconomico;

- la scienza aziendaleDie Betriebswissenschaftche si occupa delle
dinamiche interne all'azienda;

- I'economia pubblica e privat®{e Haushaltswissenschaft

Nella sua pubblicazione del 191Die Betrieb-Wissenschaft”Dietrich parlo
chiaramente di voler istituire, in seno a quellerexniche, le scienze aziendali.
L’azienda era vista da Dietrich come una cellulasiigema economico globale e
occorreva a suo parere analizzarne sia le dinamidieene sia quelle esterne;
essendo poi l'azienda inserita nel contesto ecotmisociale, le sue
performancesdevono essere valutate non dal punto di vista emglitoriale ma
nell'utilita sociale, in quanto l'azienda persegdmi collettivi. Dietrich
considerava I'extra-profitto come un errore nel&edminazione dei costi € non
costituiva un obiettivo da raggiungere per limpigare. L’obiettivo
fondamentale dell'azienda consiste invece nelldicoita nel tempo, rispettando i
postulati di Ganzheit, Einheit, PlanmaRigke& Ordnung (integrita, unitarieta,
uniformita e razionalita) realizzando I'interessa mdividuale sia collettivo, in
totale equilibrio. Dietrich suddivideva poi I'aspetecnico da quello economico:
'economia aziendale doveva concentrarsi esclustvaen del secondo,
interessandosi delle questioni tecniche esclusinéenger le loro correlazioni con
quelle economiche. In questo quadrddaria del redditonon poteva esistere, se

non in maniera residuale, per la necessita di rdere ad un’equa distribuzione

12
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dell'utile tra gli agenti dell'attivita aziendalégconomia aziendale nasce, allora,
per dare risposte allimprenditore ed aiutarlo anpoendere i meccanismi
economico-aziendali. Da questa visione ne deriva visione normativa
del’economia aziendale che analizza i fenomeningdno dell'azienda per

trarne giudizi di valore.

1.5 Johann Friedrich Schar

Con la pubblicazione diDie Allgemeine Handelsbetriebslehre(1911), un
trattato di economia aziendale, Schar diede nuovgore al dibattito
sull’economia aziendale, occupandosi della reda&zubel bilancio e della portata
generale della disciplina ma limitatamente allabpgmatica del commercio.
Schar pone a priori un fine che I'azienda deveqigrse e da esso ne desume le
norme che dovrebbero reggere lo svolgimento ditquasivita. Sostanzialmente,
la scienza economico-aziendale studia I'aziendaecdavrebbe essere in ogni ed
in qualsiasi condizione e non come e in determimatbienti e condizioni.
L’attivita commerciale svolta dai singoli € una fione sociale che trova la
propria ragione d’essere nell'utilita collettivaigdi prima che al principio del
profitto deve rispondere alla condizione di ecormmtairispetto al contesto sociale
in cui € inserita. Quindi occorre studiare non catienere il massimo guadagno
ma bensi come adempiere alla funzione sociale dwdkse del principio di

economicita.

Pertanto, anche Schar valutava l'azienda seconduilitd fornita non

allimprenditore, bensi alleconomia sociale, eskenl'azienda stessa uno
strumento di quest’ultima. Attraverso una conceziael commercio, oltre che
come mezzo di distribuzione della ricchezza, decesde orientata alla sua utilita
sociale, Schar approfondi tutte le tematiche inetemganizzazione e la gestione
degli scambi commerciali senza particolare attareiall’organizzazione e alla
gestione aziendale. I commercio era visto da Sct@me strumento di

arricchimento delle nazioni e miglioramento dellalifa di vita.

13
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Die Allgemeine Handelsbetriebslete#ecomposta da tre parti:

1. Die Betriebslehre (leconomia aziendale), riguardante I'economia
aziendale in generale, il commercio internazionalsua organizzazione e
la regolazione degli scambi, nonché una parte tavall’attivita bancaria
ed a particolari forme aziendali;

2. Das Rechnungswes@a ragioneria), parte relativa al sistema comégbi

3. Die Grenzgebiete und Hilfswissenschédtienze ausiliarie) riguardanti
alcuni aspetti particolari come la tecnica bangaiiacommercio, |l

mercato assicurativo e I'insegnamento nelle scoatemerciali.

Risulta quindi evidente come Schar si sia dediefitapprofondimento di quanto
gia trattato in materia, formulando teorie spebiiper particolari settori.

La teoria fondamentale formulata da Schar attraversalisi empiriche con il
metodo deduttivo, riguarda un’ azienda che non gmrseguire il profitto, bensi
'economia Die Wirtschaftlichkejt in relazione all'utilitd sociale, ricercando il
giusto rapporto tra i ricavi ed i costi che risealliimprenditore il giusto ritorno.
Tuttavia la teoria di Schar risulta, come le prec#y eccessivamente astratta.
Come gia precisato, I'autore si occupo anche dinigib: con la pubblicazione di
Buchhaltung und Bilannel 1922, seppur limitatamente all'aspetto giwadcon
pochi accenni alle problematiche tecnico-contabilitralasciando gli aspetti
valutativi, definendo lo stesso come la rappresgon@ ‘(...) di una azienda sotto
due aspetti differerti quello giuridico e quello economico; il bilanciguindi
sintetizza i rapporti di tipo giuridico visti siaotso I'aspetto economico che
giuridico. Schar elaboro la teoria materialisticaei ddue conti, die
zweikontentheorigprecisando che i fenomeni economici hanno un idogibetto:
uno immediato, infatti in seguito agli stessi déraenti del patrimonio subiscono
una variazione, ed un effetto indiretto, che padauna variazione del patrimonio
iniziale, facendolo aumentare o diminuire. Lo Sagb@cisa che il fenomeno della
partita doppia € importante in quanto riesce aregenento sia dell’effetto diretto

che dell’effetto indiretto.
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1.6 Hinrich Nicklisch

Tra le diverse teorie elaborate sull’economia adadm e sullo studio della singola
azienda, quella di Nicklisch rappresenta certamgnila piu completa. Egli
influenzato dal pensiero Kantiano, che divide laurea umana in spirituale e
razionale, vede la scienza come mezzo per far iclere I'esistenza reale con
quella spirituale e I'aziendeDér Betrie) come cellula del sistema economico
complessivo. L’azienda, interagisce nel sistema necoco producendo,
attraverso opportuni fattori, beni e servizi persdddisfacimento dei bisogni

umani; I'azienda vista da Nicklisch aveva le seguearatteristiche:

- valorizzazione dei bisogni umani attraverso lagaalita;
- stabilire lo scopo;

- reperire i mezzi per il raggiungimento dello scopo.

Studiando l'azienda, di fatto, si studia lo statomplessivo del sistema
economico, che deve essere solidale, portato aisfaddi bisogni umani ed al
benessere della societa. Tuttavia Nicklisch e impr a separare i campi
dell’economia aziendale e sociale; la prima studideggi ed i meccanismi che
consentono la formazione e la continuita dell’adeermentre la seconda guarda
alla collettivita ed al funzionamento del sistemaor@mico complessivo.
Distingue infatti 'economia sociale da quella @t& assegnando a quest’ultima lo

studio delle singole aziende considerate sia nglinizzazione sia nella gestione.

Nicklisch suddivide il sistema economico in unaiesedi singole unita, i
lavoratori, che impiegano i capitali per la produng di beni e servizi necessari al
soddisfacimento dei bisogni umani. L'aziende( Betrie) e quindi formata da
persone ed i beni non sono che il mezzo per il imanento della stessa.
Dall'unione di due o piu aziende si forma un'unitayanizzativa la quale,
coordinata, da vita ad una socieldig Unternehmunyg L'impresa per Nicklisch
ha come obiettivo la remunerazione dei fattori pttdi, quindi 'economia Die

Wirtschaftlichkeif viene concepita come la capacita di ridurre ticadi prezzi di
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vendita aumentando le quantita prodotte e la netridne dei lavoratori. Anche nel
pensiero di Nicklisch vengono completamente trageufe problematiche del
profitto e della redditivita del capitale, essemsheora fondamentale I'eticita a cui
deve essere orientata l'attivita aziendale. Ancheuesto caso risulta difficile
attribuire valore scientifico alla teoria elabotataquanto, I'obiettivo sociale a cui

dovrebbe tendere I'impresa risulta difficilmental@zabile quantitativamente.
La teoria di Nicklisch pud essere schematizzataecsegue:
DISCIPLINA GENERALE

1. Teorie base della disciplina:
Il concetto di valore:
- bisogno;
- SCopo;
- coscienza;
- bene economico;
- processo della circolazione del valore.

2. Teoria del valore:

- rapporti di valore nell'economia;
- influenze esterne nella generazione del valore;

- l'economia aziendale nella generazione del valore.

3. Studio dell'azienda:

- SCOopo;
- tipi;

- forme.

DISCIPLINA ECONOMICO-AZIENDALE

16



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

Nascita dell'azienda:

- Funzione dell'azienda;

- Fattori costitutivi dell’azienda:

- il lavoro scopo e classificazione;
- il patrimonio scopo e formazione;

- il capitale scopo e formazione.

2. Statistica aziendale:

- teoria del valore;
- equilibrio aziendale, rischio e copertura del risch

3. Dinamica aziendale:

a) condizioni del processo aziendale;
b) strutturazione dei processi aziendali, generazienelistribuzione del
reddito.

1.7 L'indirizzo teoretico

| sostenitori dell’orientamento teoretico si son@si) come obiettivo la
formazione di una teoria esauriente che consentissgedurne le norme di
comportamento per i vari agenti nel sistema ecooonin questo approccio si da
maggiore importanza all’istituzione di una teonpttosto che alla descrizione

della realta, abbinando oltre che al metodo dedyttjuello induttivo.

1.8 Fritz Schmidt

La Teoria Organica sullimpostazione del bilancio sviluppata da Sotfimi
rappresenta indubbiamente uno degli studi piu itambrrdell’economia aziendale
tedesca. Schmidt studia I'impresa come segmentbecd®homia nazionale,

sottoposta alle influenze congiunturali. Risultangufondamentale lo studio delle

® Fritz Schmidt — Die Organische Tageswertbilah2921
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correlazioni tra tutte le variabili che si relazém con I'impresa; non e sufficiente
'analisi dei comportamenti tipici dellimpresa @ Iformulazione di leggi
“universali”; 'economia aziendale deve invece st il rapporto funzionale tra i
singoli elementi e conoscere le loro relazioni faméntali diventando cosi,
strumento utile per la comprensione di particolaiuazioni. Essendo poi
'azienda parte dellleconomia nazionale, ogni ®agfento di beni porta a
cambiamenti tra la singola azienda e I'economiaeggr, cambiamenti che
pOSsSONo essere misurati attraverso il prezzo.dizor € visto da Schmidt come
‘indice monetario del valore economico-sociale dn wWene, risultante

dall'incontro tra la domanda e I'offerta”

| valori all'interno dell'impresa variano a secondiagquanto segue:

1. il livello di economicita dell'impresa;

2. le altre variabili di mercato, e la congiunte@nomica.

La congiuntura economica produce effetti positivi'azienda quando i costi di
approvvigionamento dei fattori produttivi sono bassprezzi dei prodotti elevati,
al contrario, si generano effetti negativi quangwoazzi dei prodotti sono bassi ed
i costi di approvvigionamento sono elevati. Infboso, inoltre, le variazioni del
valore della moneta, producendo utili o perdite iefluenzando i valori
patrimoniali ed il risultato economico. Schmidt @ssva inoltre come fosse
opportuno considerare i valori monetari per detaare la situazione patrimoniale
e reddituale dell'impresa poiché, nonostante ltffénflazionistico, consentono
la determinazione del reddito e la valutazione 'agknda, in modo da non
portare variazioni al capitale ed al valore comgiles del patrimonio aziendale.
Schmidt osservava infine l'importanza del rappdr I'azienda ed il sistema
economico: infatti sono spesso le variabili esteati@zienda a determinarne le

condizioni di esistenza e continuita.

® Fritz Schmidt — Die Organische Tageswertbilah2921 p. 3
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1.9 Wilhelm Rieger

Distaccandosi dall’orientamento allo studio deldedo economico-sociale
dell’azienda, Rieger si concentra sulla naturagtistica, criticando la pretesa di
studiare I'impresa con le basi delleconomia pcdti e, in particolare,
dell’economicita sociale. Egli concepisce infattimpresa come un’unita
economica costituita ed operante per la produzidhereddito monetario

L'impresa capitalistica condotta secondo il critedella redditivita ha lo scopo
ben preciso di produrre beni e servizi che consentd produrre un reddito

secondo le modalita piu convenienti.

Nella sua opera del 192&inhfiihrung in die Privatwirtschaftlehre”(Introduzione
all'insegnamento del settore privafopose una forte critica all’economia
aziendale Die Betriebwirtschaftlehrg che si soffermava sugli aspetti sociali
dell'azienda e che mirava all’astrazione di unarite@eneralizzata. Il settore
privato Die Privatwirtstschaftlehredi Rieger evidenzia come non sia possibile
ottenere una teoria generalizzata dell'azieridiar Betriel) che non consideri le
caratteristiche delle strutture in cui si svolgatlvita economica. Lo stesso Besta
sottolineava come,sé si bada allinfinita varieta delle imprese e ldehltre
aziende, e alla maniera senza fine varia con cujuelle la ricchezza si svolge e
si produce e in queste si usa, riuscira facile drguadersi come una sola
disciplina non basti a studiare I'amministrazioneoaomica in tutta la sua
interezza. Ma mi piace ricordare quanto ho notaid gu, che cioe la disparita
grande con cui tale amministrazione si esplica enadiziende di vario fine,
riguarda piu che tutto la gestione e la direzioneguanto essa ci lega, tanto che
per ogni classe di imprese e di aziende vi hanrazigp discipline che studiano
la gestione, e queste discipline, dalla scienzaadgr alle istituzioni di

commercio, alla scienza delle finanze, vanno svaigsi e suddividendosi sempre

"W. Rieger, Einfithrung, 1964 p. 59
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piu. Il controllo, se non serba uniformita costargebisce tuttavia col variare del

fine de dell'indole delle aziende variazioni mepasate ®.

Infatti, 'azienda Der Betriel) non & una semplice unitd economica, ne la svolge,
bensi € uno strumento a disposizione di un organidme lo utilizza per realizzare
la propria attivita produttiva. Non & possibileca#l astrarre una teoria generale
poiché anche aziende tecnicamente identiche pairavere sostanziali differenze
di aspetto economico. Rieger, parlando di azienmlaec strumento, non puo
tralasciare colui che lo utilizza, ossia l'impretode e sottolineava inoltre
'importanza della moneta, punto d’incontro tran@gmda e offerta in un insieme
di scambi e suddivisione del lavoro. L'impresa, snostanza, nhon ha come
obiettivo la produzione, che rappresentamedium ad finepma la generazione
di un reddito, che rappresenta anche la misur&detiomicita dell'impresa e che
consente di attuare un’unica analisi scientificd'awlamento delle imprese.
L’impresa, secondo Rieger, &Jfi’unita in sé compiuta che produce o distribuisce
beni a proprio rischio, con lo scopo di conseguigeladagnd. Le sue

caratteristiche principali sono:

- I"indipendenza;

- |"autonomia finanziaria

e, con l'analisi di Rieger, I'attenzione venne diivamente spostata dall'aspetto
sociale a quello del guadagno. L'impresa pubblia rispettando i requisiti di
economicita e le caratteristiche tipiche dell'imgaeprivata ed avendo altri fini, €

esclusa dall'indagine di Rieger.

La contabilita, quindi, risulta fondamentale ne#leienza economico-aziendale
avendo essa una funzione di informazione e di obafrtuttavia, non vengono
valutati gli aspetti tecnici e le diverse formerdevazione contabile. Rieger si
sofferma anche sullimportanza del bilancio d'esgoc e sullo scopo

dell'esistenza dell'impresa: il profitto; questecendo lo studioso, € generato

8 F. BESTA — La ragioneria”, 1891 p. 33-34.
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attraverso un’attivita che presenta un determimggémlo di rischio. Inizialmente
nell'impresa esiste il capitale investito sottonfiar monetaria per trasformarsi
nuovamente in forma monetaria, che si trasformavamente in moneta alla fine

della vita dell'impresa (valore di liquidazione).

Lo studio di Rieger si ferma sostanzialmente glliaralisi dell'impresa privata
senza soffermarsi sulle applicazioni reali, forreralla scienza gli strumenti

necessari per risolvere ogni problematica si davaffsontare.

1.10 L’orientamento empirico-realista

Nata a Colonia sotto l'influsso di Schmalenbach edoi allievi questa dottrina
segue un approccio induttivo, facendo delleconoramendale una scienza
pratica e orientata alla risoluzione delle probleone della gestione aziendale
allo scopo di massimizzarne la redditivita vistameoindice di economicita
sociale. Questo filone si sofferma quindi sullaedatinazione di teorie utili

all'attivita aziendale, condividendo con gli alfitoni il concetto di impresa come
strumento dell’economia sociale, criticando invézeosizioni etico-sociale che

riducevano I'operato dell'azienda al raggiungimedgitoalori collettivi.

1.11 Eugen Schmalenbach

Nato nel 1873 si dedico agli studi aziendali, ttemin approccio di ricerca
induttivo, basato sull'analisi delle singole prabkgiche aziendali, distaccandosi
dalla ricerca di astratte generalizzazioni. L'adi@n@er Betrieh), secondo

Schmalenbach, aveva una spiccata funzione soacdities che economica, e
costituiva un’unita del sistema economico. L’'ecoimta risiede nella razionalita
tecnologica, sulla base della quale I'azienda k$aki la combinazione ottima di
fattori produttivi, per sé e per l'intera socieBaltronde, la giustificazione della
sottrazione delle risorse alla collettivita puo ezsstrovata solo attraverso la
capacita dell’azienda di riallocare tali risorsenmmdo ottimale. Schmalenbach
fornisce un concetto dinamico di economicita inrgoagquesta varia nel tempo, a

causa delle congiunture che provocano stimoli imted esterni allimpresa, e la
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costringono a modificare i suoi comportamenti eslee relazioni al fine di
mantenere I'equilibrio interno. Schmalenbach conpldblicazione del saggio
“Privatwirtschaftlehre als Kunstlehre”(ll settore igato come didattica dell’arte)
conferma la sua volonta di ricercare una tecnigansifica; la scienza, secondo
Schmalenbach, non e costituita da elementi filosefimorali astratti dall’oggetto
di studio ma un sistema di nozioni ricavate attrsweun metodo, prive da
pregiudizi e non superficiali. All'economia azietelattribuiva il ruolo discienza
di tendenza tecnologicanfatti, la differenza tra scienza e tecnicarstlie regole
comportamentali, regole che non vengono propostl d&ienza, ponendosi
quindi lontana dalla realta. La base della conuszescientifica & I'esperienza,
cio di cui non si puo fare esperienza: non € cabdece di conseguenza non puo
generare conoscenza scientifica. Essa non puo igass#®re pura e teoretica,

ricavata da un approccio deduttivo, ma deve edesadata su ipotesi reali.

La visione di Schmalenbach dell’economia & orgardo&e la libera concorrenza
e fautrice dell’equilibrio dell'intero sistema eamico. La funzione della
concorrenza e favorita dalla presenza delle aziead# profitto diviene cosi la
modalita di individuazione degli attori a garanzall’efficienza del sistema
economico complessivo. La distinzione tra I'ecor@npiolitica e I'economia
aziendale, di fatto, risiede nella prospettiva 'delllisi e non nell’argomento;
infatti I'economia aziendale ricerca le modalita fissazione del prezzo in
azienda, e l'economia politica confronta la domarmddofferta del sistema
economico. Schmalenbach, studiando le imprese indusion ha mai dato una
definizione di aziendaDer Betriel), e né se si tratti dell’intera impresa o una
parte della stessa. Il pensiero di Schmalenbach gsgere cosi riassunto:
'impresa sottrae al sistema risorse scarse cooreaconomico al fine di una
riallocazione ottima; il metodo di conversione d@lore economico in valore
monetario risiede nel prezzo; performancesaziendali possono essere valutate
attraverso la valutazione e misurazione delle zaria di quantita economiche
convertite in valori monetari. Il ruolo della cohtlita & quindi fondamentale sia

nella misurazione degli eventi interni, attravetaocontabilita industriale, ed
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esterni, con la contabilita generale. |l processwatlitazione dellperformances
e suddiviso in due distinte fasi: la pianificazioge il consuntivo. Occorre percio
formulare previsioni preliminari sui costi ed i aiwd da verificare in sede di
rendicontazione consuntiva; queste valutazioni p&éiomo la risoluzione di
problematiche quali la crescita dimensionale, l&tipa di prezzo e la capacita

produttiva.

Schmalenbach valuta I'aziendB€r Betriel) in termini di economicita-sociale;
occorre pertanto valutare I'efficienza aziendalafomntando i costi con i prodotti
offerti alla collettivita; dove per cost®ie Aufwandunysi intendono le risorse
sottratte al’economia ed i ricavDés Leistunyjossia il valore economico dei beni
e servizi prodotti. Ne deriva una rappresentazitgleconto economico sulla base
dei costi e dei ricavi di periodo (sulla base damio e stato prodotto, non
venduto) la cui differenza genera il reddito, irdare dell’efficienza dell’azienda.
La particolare attenzione agli aspetti sociali, tjoisto che alle transazioni
monetarie, porta Schmalenbach alla formulaziondad&toria del bilancio
dinamico che considera i valori economico-sociali fme di valutare
I'economicita dell'impresa. Questo concetto che m@ne esplicitato in modo
chiaro, sia per le difficolta intrinseche nel ragggimento di tale obiettivo sia per
la scarsa aderenza con la realta. Di conseguerigajcd modalita di
determinazione del reddito aziendale effettivamemisurabile e comparabile
resta quella privatistica, che € comunque accettatdchmalenbach in quando la
somma delle utilita individuali forma il benessemmplessivo della collettivita. I
fallimento dell’economia privata (o libera) risied® una errata determinazione
del prezzo da parte dell'imprenditore provocandallgxi nel sistema economico;
tali squilibri possono essere corretti attraveraddzione del prezzo giusto che
rappresenta tutti i costi, al contrario del prerdzanercato che copre i soli costi

variabili.
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1.12 L’economia aziendale in Germania: lo sviluppo

Risulta opportuno riassumere le tematiche maggiotenaffrontate dagli studiosi
tedeschi del’Economia Aziendale:

- I'economicita sociale dell’impresa;

- l'orientamento al valore aziendale;

- la problematica dei costi di produzione;
- l'orientamento al cliente;

- l'organizzazione aziendale;

- l'analisi degli investimenti.

L’Economicita sociale dell'impresa, come fine ultndell’azienda Der Betriel)

e stato analizzato da tutti gli studiosi riporiatiprecedenza, la problematica del
valore aziendale é stata affrontata da Schmalenbel€ambito della nozione di
capitale economico, da Nichlisch sottolineando fiortanza dei fattori produttivi
e dei prodotti del processo aziendale. L'attenziali@ creazione di valore nei
confronti deglistakeholdergu introdotta da Rolf Buhner, che sposto I'attemz
dai processi interni alle transazioni esterne. k@blgmatica del valore € stata
affrontata anche in relazione alla misurabilitalastesso, in particolare a fronte
della variazione del potere d’acquisto della monsteettamente correlata alla

determinazione del capitale di funzionamento dalpiesa.

Per quanto concerne i costi di produzione, comeg@denziato, Schmalenbach se
ne occupo distinguendo i costi fissi dai costi abili ed evidenziandone gli effetti
sulla gestione aziendale; tematica che fu in se@pprofondita da Fritz Rummel

e Erich Gutenberg.

L’orientamento al cliente fu teorizzato da Horstdfhann e di Harald Hruschka e
la questione organizzativa da Gutenberg, Konradeavtelickz e Fritz Nordsieck

e lo studio degli investimenti da Horst Albach.
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Fatte queste premesse e possibile affermare ctedm dell’economia aziendale
(Die Betriebswirtschaftlehjenato in Germania affronta tutte le problematiche
dell’economia aziendale italiana, mentre si distaotaggiormente dalle teorie

anglo-americane délanagement and Accounting Theories

1.13 Lo studio dell’'economia aziendale moderna

Lo studio delle origini e dei successivi svilupgllleconomia aziendale tedesca
portano ad un complesso di norme difficilmente etimzabili in una teoria

unitaria e condivisibile. Il maggior contributo alldisciplina € stato dato
indubbiamente da Schmalenbach ma anche quest’utfttmaiusci a dare un’unita
alla disciplina. Gli studi di Schar e Nicklisch soerccessivamente idealistici e
distanti dalla realta per attribuire dignita scifca alla materia. Anche I'apporto

di Rieger risulta eccessivamente circoscritto e n8dh eccessivamente

complesso.

La pubblicazione di Grundlagen der BetriebswirtschaftlefiréFondamenti di
economia aziendale) di Erich Gutenberg rinnovo tdtiasse nello studio
dell’economia aziendale, nello scritto Gutenbergscdge una disciplina
strettamente conoscitiva lontana da scopi operaidalla determinazione di
aspetti comportamentali. Scopo dell’economia azaénd quindi fornire ai vertici
aziendali una struttura di pensiero tale da comsetiinalisi profonda degli
eventi aziendali per poter decidere come risolvgr®mblemi. Questo approccio,
indubbiamente di stampo teoretico, si appoggia atodb matematico per la
misurazioni delle transazioni aziendali al fineddterminare ed esporre i risultati.
Gutenberg fornisce un approccio fortemente teofiesato sulle relazioni tra gli
eventi dell'azienda. Il metodo matematico viendia#gato per la misurazione e
valutazione dei risultati aziendali e per la lorgpe@sizione; risultati che
costituiscono poi un ottimo ausilio per prendetBingerno dell’azienda le

decisioni corrette.
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Fatte queste premesse risulta evidente come ilribatd di Gutenberg risulti
assolutamente fondamentale per l'assetto dell’avimoaziendale tedesca,
contenendo, tra I'altro, diversi aspetti di filostudiati ancora oggi, quali quello

decisionale, sistemico ed un’introduzione al manseyd.

Negli anni cinquanta diversi studiosi hanno elatmraa sintesi di quello che é
stato, sino ad allora, il percorso dell’economiaendale tedesca, al fine di

sviluppare una dottrina scientifica. In particolasngono evidenziate:

- la produzione teorica: esplicitazione di fenomeanpeici sulla base di teorie,
primo fine dell’economia aziendale;

- l'obiettivita: le relazioni economiche teorizzatevdno essere effettivamente
riscontrabili e valide per piu oggetti di studio;

- la capacita esplicativa: le informazioni fornitevdeo fornire informazioni
all'interlocutore;

- lassenza di giudizi di valore: I'importanza delt@utralita della disciplina,
che deve astenersi da valutazioni non verificalstiraverso indagini
empiriche;

- Il'applicabilita: la dottrina si caratterizza perfdrte contatto con la realta e
I'utilizzabilita della stessa al fine di risolvergroblemi aziendali;

- Ilinterdisciplinarieta: le valutazioni economicotaadali assumono maggior

valore se utilizzate unitamente a contributi dieattiscipline.

Si analizzano in seguito i principali orientamemti studio dell’economia

aziendale moderna in Germania.

1.14 L’orientamento decisionale - Das
Entscheidungsorientierte

Teorizzato, tra gli altri, da E. Heinen, si occugelle decisioni delluomo
nell’economia e, in particolare, 'economia azideddeve fornire gli strumenti
necessari ad un comportamento ottimo dell'individsidla base di studi logico-

empirici. L'economia aziendale € quindi vista comea vera e propria
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“produzione teorica” finalizzata ad elaborare uearia orientata alla risoluzione

di problemi reali.

1.15 L’orientamento sistemico — Die
Systemorientierte Betriebswirtschaftlehre

Questo orientamento, al quale aderisce H. Ulrictiribaisce all’economia
aziendale il compito di descrivere I'azienda naiprocessi e sottosistemi di cui
la stessa € composta. Un’economia aziendale checapa fondamentalmente di
analizzare il funzionamento dell’azienda avra l|eattaristiche di obiettivita,

assenza di giudizi di valore, applicabilita ed idisciplinarieta.

1.16 1l management — Der Lehre und Der
Unternehmungsfihrung

I management € un orientamento che attribuistecahomia aziendale il
compito di elaborare una scienza di direzione aeknda, arricchendola di
elementi metodologici, dottrinali e scientifici raverso la formulazione di una
dottrina di management nellambito di unaTebria generale della
configurazione, guida e sviluppo di sistemi soaientati ad uno scop. In tal
senso si sviluppa anche la politica economico-aaknvista sia come branca
dell’economia aziendale stessa, ma vista anche cmiemza a sé nell’ambito
delle scienze del comportamento. Le conoscenzeadagement trovano, infatti,
un indissolubile legame con altre dottrine, e nolo £on I'economia aziendale;
ne sono esempi: la fisica, la psicologia e la dogia. L’economia aziendale
tedesca, tende a perdere la sua originalita matateragli anni nelllambito dello
studio dell’economicita sociale delle aziende pgseee una scienza molto piu
pratica ed applicabile. Infatti, gli studi econonyaziendali in Germania sono

attualmente suddivisi come segue:

® M. SEMMEL, “Sysyemorientirte Managemementlehre: Grunaufaussyr&ghwierigkeiten un
Ansatze zu deren Uberwindug — Diskussionbeitia3684.
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- la tecnica economico-aziendale, che include le i¢ken contabili e le
problematiche di organizzazione

- I'economia aziendale generale, si occupa delloistaddella spiegazione dei
fenomeni aziendali, a sua volta suddivisibile iari® economico-aziendale e
politica aziendale;

- le economie specialistiche, che si occupano diqudari settori e della loro

analisi, oltre che alla formulazione di una tedfidirezione aziendale.

Questi tipi di studi, portano inevitabilmente agexe un po’ sia I'unitarieta sia il
complesso organico che i vari studiosi, negli aravevano dato allo studio
dell’economia aziendale (Die Betriebswirtschaft®hrfavorendo cosi sinergie

con altre discipline.
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2. La nascita e lo sviluppo delle teorie
del bilancio

2.1 Nota metodologica

In Germania, con il termine Die Bilanz” ci si riferisce esclusivamente al
prospetto di Stato Patrimoniale, dove la seziala@e € denominata Die
Vermobgen, patrimonio, dove per patrimonio si intende tglti impieghi di
capitale sia esso fisso o circolante e le postéicative; la sezionevere“ Das
Kapital’, capitale, comprende tutte le fonti di capita@mno esse mezzi propri, di
terzi o poste rettificative. Il bilancio, intesome composto da stato patrimoniale

e conto economico e indicato cod@hresabschlusghiusura dell’anno.

Riprendendo gli orientamenti di studio etico-nonv@t teorico ed empirico-
realista, si ricavano le seguenti teorie fondanemtanateria di bilancio:

- la teoria organica di Schmidt;
- lateoria dinamica di Schmalenbach;
- il bilancio economico finanziario di Walb;

- il bilancio pagatorio di Kosiol,

tali teorie sono riconducibili a due dottrine dudib del bilancio, formatesi in
Germania a partire dalla fine dell’Ottocento: lancezione dualistica e la

concezione monistica.

Le teorie del bilancio riguardano sia la costrueidormale, I'articolazione e
I'individuazione del contenuto del bilancio stesssia la valutazione e la
determinazione del risultato di periddo La teoria monistica tedesca vede nel
bilancio la possibilita di determinare o il cap&adi funzionamento o il reddito
d’esercizio, mentre la teoria dualistica attribeisal bilancio la possibilita di

191 . BAGNOLLI, “Il bilancio organico di Fritz Schmidt nel pensieeconomico-aziendale tedesco
della prima meta del 900Padova 1997.
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determinare contemporaneamente entrambe le quéotidamentali dell'azienda;
considerato che i criteri di redazione del bilansamo orientati al risultato che
tramite il bilancio si vuole ottenere, ne derivaecsi hanno configurazioni del
reddito d’esercizio e del capitale di funzionamedifferenti. Infatti, I'integrita

del capitale aziendale puo essere valutata sdferetiti aspetti:

- nominale;
- effettivo;

- finanziario.

Il bilancio d’esercizio, inoltre, & indissolubilmienlegato alle scritture contabili e,
di conseguenza, le modalita di redazione dellosete®n possono che derivare
dai metodi contabili utilizzati. In Germania, in teda di contabilita si

svilupparono due scuole di pensiero quella matstieh e quella personalistica;

queste teorie si distinguono, in particolare scléessi di conti utilizzate.

Kupper Mattessich, individua le seguenti differetrzela correntgpersonalistica

e quellamaterialistica

la corrente personalistica utilizza o un’unica stadi conti, intestando tutti i conti
a persone, oppure due classi di conti, distinglementari e derivati distinguendo

le poste attive, passive dal capitale netto;

la corrente materialistica, utilizza o un’unicasda di conti intestata alle cose,

oppure tre classi accese agli elementi attivi, ipasd al capitale netto.

2.2 La concezione dualistica del bilancio

La differenza tra approccio monistico e dualista® bilancio si e sviluppata
attorno alla fine dell’Ottocento e gli inizi del Mecento. La problematica
dell'inflazione, particolarmente sentita in Gerneamel primo dopoguerra, ha
accentuato le differenze tra gli studiosi, orientdta teoria dualistica i quali

attribuivano al bilancio sia lo scopo della deterazione del risultato d’esercizio

30



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

che il capitale di funzionamento, attraverso dslime, mentre la teoria monistica
sosteneva che la corretta valutazione di una dstguguantita portava ad errori
imprescindibili nella determinazione dell’altra, datto, compromettendo la

conservazione dell'integrita del capitale aziendale

La teoria dualistica, quindi, deputava alla redaeiael bilancio il compito di
determinare il capitale netto aziendale ed il tegol economico dell’esercizio e si
sviluppo in particolare con la teoria organicakitz Schmidt il quale, osservato
che I'imprenditore ha due scopi fondamentali

- conservare il “valore relativo” dellimpresa nel roato e

- trarre il massimo profitto possibile dall'impiegeldapitale,

assegnava, quindi, al bilancio d’esercizio il deglintento di rilevare il valore
attuale del patrimonio ed insieme il reddito d'esgo'’. Occorre quindi

individuare i principi di valutazione delle vari@gie di bilancio, alla luce delle
variabili esogene agenti nel sistema economico tessjfvo. Schmidt componeva

il bilancio in due prospetti, il conto del patrimored il conto delle vendite, dove:

- il conto del patrimonio comprende tutte le vendite ancora realizzate, quali
le rimanenze;

- il conto delle vendite racchiude tutte le vendiseguite, i risultati della
produzione aziendale derivanti dalle entrate diditane le uscite per gli

acquisti.

Il bilancio, nei due prospetti rappresenta una dgodaba “statica” dello stato
dellimpresa, dei fatti di gestione aziendale edgporti tra I'impresa ed il mondo
esterno. Lutile e il risultato economico positivo ottenuto attnaseela produzione
aziendale mantenendo integra la consistenza déhlmpetto. Valutando i costi
ed i ricavi al valore attuale degli stessi, la vahione sara epurata dagli effetti

discorsivi dell'inflazione. Il capitale netto € syto al rischio d'impresa e in

1 p. ONIDA - "l bilancio d’esercizio nelle impre$eMilano 1974 p. 8-9
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quanto tale subisce incrementi e decrementi rigptionel “prospetto delle

variazioni di valore(Das Wertadngerungskonto)

Il conto delle vendite deve essere strutturato iodontale da evidenziare il
margine di ogni area aziendale, dove il valoregpgnificativo & rappresentato dal
risultato dell’attivita caratteristica, ottenuto lldadifferenza tra costi e ricavi
correnti. Al fine di mantenere lintegrita del patonio aziendale occorre
iscrivere unicamente i profitti effettivamente cegsiti e risulta opportuna la
registrazione dei ricavi e delle vendite sulla bdskvalore del giorno, in modo
che il reddito cosi determinato sia effettivamedisribuibile, senza che venga
intaccato il capitale netto aziendale. Occorre pansiderare il risultato della
gestione finanziaria, determinato dagli interesestanuti per acquisire gli
impieghi necessari alla produzione aziendale. Vipae considerato il reddito
speculativo derivante dall’utilizzo del capitale tdrzi come differenza dei costi
sostenuti per acquisire le “scorte speculativel echvi dalla vendita delle stesse;
risulta evidente che tale reddito non potra essdeterminato sino al
completamento del ciclo acquisto-vendita ai firegativi.

Segue il reddito speculativo da capitale propriteraito allo stesso modo del
reddito speculativo da capitale di terzi in aggguatl eventuali diminuzioni od
aumenti del potere d’acquisto del capitale. Infunene considerato il cosiddetto
“reddito globale” derivante dall’eventuale trasfeeinto dell’intera azienda ed il
profitto e costituito dalla differenza tra il vaéodi vendita e la sommatoria di tutte

le attivita che compongono I'azienda.

Schmidt si preoccupa anche della problematica deghibscillazione del valore
della moneta del tempo, che si ripercuote con emocritardo sulle vendite
mentre ha immediati effetti sulla svalutazione degiementi del patrimonio
aziendale. Quindi, mentre un ciclo economico edpanba effetti diluiti nel

tempo, una crisi impatta immediatamente sull’azéend
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Il principio base di Schmidt consiste proprio nedklvaguardia dell'integrita del
patrimonio aziendale e, quindi, risulta fondamentalcorretta determinazione del
risultato economico dell’esercizio, concetto astsohente affermato nella scuola
tedesca: prima di poter giustificare un reddito, deve ess@&@nservato un
capitale di uguale potenza econoniita

La conservazione dell'integrita del capitale cotgsisel determinare il valore di
ricostituzione del capitale stesso, prima dellaedeinazione del reddito
d’esercizio, al fine di mantenere la medesima «tesrza esistente all'inizio del
periodo amministrativo. Il parametro per la valiutae del capitale € iprezzo

corrente e gli schemi di bilancio devono evidenziare amiee dell’esercizio i

valori necessari alla ricostituzione dello stedsocui variazioni vanno inserite
nell’apposito conto “variazioni di valore”. Il redd dell’esercizio & ottenuto
attraverso la valutazione dei costi correnti diwastp e dei ricavi correnti di
vendita al termine del ciclo economico, considecafidflazione. Il bilancio, cosi

redatto, consente la valutazione del risultato estoo dell’esercizio che sara
distribuibile senza intaccare il capitale nettogaindi, garantendo la continuita
aziendale; la contabilita cosi tenuta, inoltreglutda eventuali effetti distorsivi

dell'inflazione.

Le principali critiche da muovere alla teoria delabcio organico di Schmidt

sSono:
la soggettivita delle valutazioni e la conseguettendibilita delle stesse;
non offre un metodo utile al calcolo dei costi thguzione;

la necessitd di valutare i costi di ricostituziodel patrimonio omette la
considerazione di ulteriori aspetti rispetto al dsogno produttivo, quali la

convenienza economica.

12E. WALB, “Das Problem der Scheingewirin&921 p. 341.
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Tali difficolta ha contribuito ad allontanare tastudiosi tedeschi dalla possibilita
di determinare attraverso il bilancio, sia il ristid economico d’esercizio, sia il

capitale di funzionamento.

2.3 La concezione monistica

L’approccio monistico, come gia precisato in prexeth, vedeva nella redazione
del bilancio la possibilita di rappresentare sdttamna delle due quantita
fondamentali d’azienda: il reddito dell'esercizal capitale di funzionamento. |
seguaci della teoria monistica criticavano la diigla e, in particolare, la teoria di
Schmidt, in quanto sostenevano che nel tentativalederminare entrambe le
dimensioni aziendali, i criteri di valutazione dafla avrebbero inevitabilmente
inquinato la determinazione dell’altra, con potafizconseguenze negative in
termini di conservazione del patrimonio azienddla. teoria monistica punta
quindi a dichiarare ex-ante la quantita che si udterminare con il bilancio
dell’esercizio che deve essere una ed una solagaaicfine di non pregiudicare
gli interessi di coloro a cui il bilancio € rivolte, in particolare, i terzi ed i

creditori dell'impresa.
L’approccio monistico ha, al suo interno, due entrdi pensiero contrapposte:

- la concezione dinamica, secondo la quale il finé lhkancio d’esercizio
consiste nella determinazione del reddito delleizer (aderiscono a questa
corrente Schmalenbach, Walb, Koisol e Sommerfeld);

- la concezione statica, che vede nel capitale diifsmamento la quantita che

deve essere espressa attraverso il bilancio (SRigger e Nicklisch).

L’approccio statico del bilancio risale sino al 1673 con @tdonnance de
Commerc”di Colbert che ispiro I'intero codice di commerdrancese del 1808
che fu poi la base di partenza dei codici di conumedei principali paesi europei
con sistemi di €ivil law”. La concezione statica del bilancio si origindlala
necessita della tutela dei creditori, per i qualghranzia di soddisfacimento del

loro credito risiede nel patrimonio di funzionamentdellimpresa e, di

34



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

conseguenza, la funzione informativa di bilanciora utile risiede proprio nella
conoscenza della situazione patrimoniale dell'irmpreEssendo, infatti, il capitale
la fonte di soddisfacimento delle ragioni dei ctedj sara necessaria anche una
sua rappresentazione veritiera e corretta. Il tedtlesercizio, sempre secondo la
teoria monistico-statica, consiste in una questiote¥na all'impresa e, se proprio
deve essere rappresentato, non sara altro cheffémedza tra la consistenza
iniziale e finale del patrimonio aziendale. | critei valutazione del bilancio
hanno subito dei mutamenti nel corso degli anrattnhfsi € passati da un criterio
iniziale di “liquidazione”, utile a determinare &tivita secondo il loro valore di
realizzo a breve termine e le passivita al valorestinzione. Successivamente si
introduce il concetto di continuita, funzionamerdaiendale, basandosi sulla
logica del valore aziendal®ér Geschaftsweytche optava per una valutazione al
prezzo di mercato delle attivita destinate alladiiene del valore recuperabile
tramite l'uso, per le attivitd a lento ciclo di ligko. Questi criteri, data la
particolare complessita di determinare gli efféttialori, si risolvevano poi nel
costo storico, parametro sufficientemente prudegree la tutela dei creditori

dell'impresa.

Successivamente, il codice di Commercio emanatd8&T ha previsto i seguenti

criteri di valutazione delle poste:

per le immobilizzazioni materiali, il costo storjco

per i titoli e le merci al minore tra costo e vaali mercato;

e stato poi sancito I'assoluto divieto di distritmre di utili non effettivamente
realizzati. Tuttavia, la concezione monistico-statiorientata alla tutela dei
creditori trascura completamente I'importanza dalametro utile a valutare

I'economicita dell'impresa, ossia il reddito d’esigio.

Uno degli studiosi sostenitori della teoria momigtstatica, Whilelm Rieger, si €
preoccupato anche della problematica della detezione del reddito

d’esercizio, sancendo che: agendo I'impresa inran s&emporale indeterminato,
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I'effettivo risultato economico della stessa norraahe essere valutato che allo
scioglimento dell'impresa stessa in quanto tufititiori produttivi si tramuteranno
nuovamente in valori monetari consentendo quindoitfronto con l'originario
finanziamento dell'attivitd aziendale. La deternziioae di un reddito d’esercizio
“intermedio” rappresenta, di fatto, una simulaziamde ai fini del controllo
interno e per la remunerazione dei finanziatoril'agknda. Fatte queste
premesse, Rieger considera i risultati economit@rinedi incerti e determinati
con approssimazione dovuta proprio ai criteri za#iti per cercare di tradurre in
guantita monetarie attivita ed operazioni non aacealizzate. La determinazione
del risultato d’esercizio consiste quindi nellautakione dei flussi di cassa futuri
derivanti dalle operazioni compiute nel corso @skrcizio ed attualizzati alla
data di chiusura del bilancio. Ogni valutazione adoki correnti e rifiutata da
Rieger, che sostiene la necessita della valutazietie poste attraverso il valore
attuale delle stesse e, la chiusura periodicaati,dl che consiste in una sorta di
presunta determinazione in forma monetaria di tutéalori opportunamente

attualizzati.

Rieger vede I'impresa comeria compiuta unita economica che produce beni per
proprio conto ed a proprio rischio, che vende benche opera in un’attivita

complementare, al fine di conseguire un reddito etaric’*,

Il metodo di determinazione del reddito di periosiecondo lo studioso consiste:

- nella rettifica dei costi che non hanno contribliatgenerare i corrispondenti
ricavi e dei ricavi per i quali non sono stati ®ostti i relativi costi;

- nellintegrazione di tutti quei costi e ricavi chn hanno avuto misura
monetaria, ma che comunque devono essere ricompasilancio;

- nella chiusura, al termine dell’esercizio, dei ¢afgvono essere chiusi cosi
come se se limpresa avesse cessato l'attivitafingl di determinare il

patrimonio aziendale;

¥W. RIEGER, “Einfuehrung in die Privatwirtschaftste”, 1967 p. 54.
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- nella determinazione del valore di cessione finst®ntando le operazioni al

giorno di chiusura dell’esercizio amministrativo.

La teoria dinamica del bilancio, fa capo ad Eugehnfalenbach e si basa sulla
considerazione del patrimonio aziendale come unzmetilizzato dall'impresa
per raggiungere il suo scopo, ossia la generazdinecchezza. Fatta questa
premessa risulta assolutamente ovvio che la graadEnmdamentale d’azienda
presa in considerazione dalla teoria dinamicaréddito dell’esercizio, quindi il
bilancio sara orientato alla determinazione deultddi economici di periodo,
ponendo l'accento, non tanto sul patrimonio aziendama su tutte quelle
transazioni che lo hanno variato nel tempo portindalla quantita iniziale a
guella finale. In particolare Schmalenbach attsbai al bilancio d’esercizio lo
scopo di esplicitare I'insieme degli eventi azidhdl’obiettivo principale é
quindi la determinazione del risultato economicdl'ekercizio, considerato, tra
I'altro, il valore attraverso il quale valutare lgerformancesdell’azienda,

rappresentativo anche dell’economicita dell'imprstessy.

Gli schemi del bilancio dinamico sono composti didviéa e passivita, costi e

ricavi, cosi come il bilancio statico. La differenfondamentale consiste nella
valutazione dei valori stessi che, nella teoriaadiica, devono consentire la
comparabilita dei bilanci; inoltre, essendo il bi& redatto per ogni singolo
periodo, occorrera anche effettuare tutte quelligtee di assestamento al fine di
esprimere attraverso il bilancio il reddito dinamicomprendente tutte le entrate
ed uscite non ancora realizzate e tutti i costiiGavi che solo in futuro

genereranno uscite od entrate. Il reddito dell@ger costituisce il dato di sintesi

del bilancio e ne consente la comparabilita, sencpeelo stesso sia redatto nel
rispetto del principio di prudenza e correttezzavadori. Schmalenbach teorizza

diversi principi di valutazione delle poste di Initao:

4 E. SCHMALENBACH, “Grundlagen dynamischer Bilanzleh(1919), “Dynamische Bilanz”
(1933).
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- il costo storico d’acquisto, salvo i casi in cuarsd presenti mutamenti
consistenti di valore per i quali risulta piu opjomo il valore corrente;

- il metodo del costo storico al netto degli ammosatneffettuati nel corso dei
vari esercizi, per i beni a lento ciclo di utilizzo

- la scissione del capitale circolante tra “scortéedio” indisponibile utilizzata

per la copertura di oscillazioni di valore, ed ate disponibile.

Ecco la bozza di schema di bilancio dinamico, @mppresenta tutti i costi e ricavi
non ancora utilizzati, oltre ad entrate ed usoite ancora utilizzate rappresentano

in sostanza tutto il potenziale dell'azienda.

Attivo Passivo

1. Uscite, non ancora
costi quali rimanenze dil. Costi, non ancora uscite
materie prime e merci| quali debiti, fondi rischi e

immobilizzazioni, oneri, fondi imposte
anticipi, costi pluriennali

.

2. Ricavi, non ancora
entrate quali costruzior
interne, rimanenze di
prodotti finiti e crediti

3. Uscite, non ancora

entrate (come mutui

attivi, partecipazioni,
titoli

4. Ricavi, non ancora
costi quali prodotti per
uso interno, ricerche

5. Liquidita
Totale Attivo Totale Passivo

2. Entrate, non ancora
ricavi quali anticipi da
clienti

3. Entrate, non ancora ¢
uscite quali mutui passivy,
capitale

4. Costi, non ancora ricayi
quali oneri arretrati

Rispetto alla teoria statica, quella dinamica pdevia valutazione omogenea di
tutti gli elementi del patrimonio aziendale, e nianvalutazione disgiunta di
elementi eterogenei; tale principio discende dalkone unitaria dell'azienda
come unita economica inscindibile e quindi la vahitne del capitale si basa

sulla capitalizzazione o attualizzazione dei resilleconomici futuri. Il capitale
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percio non rappresenta l'insieme dei fattori préigunecessari alla produzione
del reddito ma lo stesso reddito futuro, ecco guiadisione dinamica di questa
teoria. Il bilancio d’esercizio, inoltre, ha il cqio di tutelare gli interessi dei
creditori dell’azienda, ecco perché, per garanérioro soddisfazione occorre, la
valutare il reddito d’esercizio sulla base del pipo di prudenza, effettiva

realizzazione e detrazione di perdite anche saiptes

La comparabilita tra i bilanci, anche di aziendiedenti, viene effettuata proprio
tramite il reddito, il quale pud essere calcolatomaniera completa ed esclusiva,

in relazione a tutta la vita dell'impresa.

Altri studiosi appartenenti alla corrente dinamitidilancio sono Walb, Kosiol e

Sommerfeld.

La teoria proposta da Walb e quella espressa salapubblicazione del 1943
“Die Finanzwirtschfatliche Bilariz il bilancio economico finanziario che
discende dalla rappresentazione degli eventi aalendlla contabilita attraverso

conti di due nature: quelli accesi ai pagamentiglgaccesi alle prestazioni.
| conti accesi ai pagamenti comprenderanno:

- lacassa;
- i crediti;
- idebiti;

- il patrimonio netto;

I quali accolgono irdare le variazioni attive ed iaverequelle passive, chiusi nel

prospetto di stato patrimoniale.

| conti accesi alle prestazioni, invece, accolgdauti i componenti reddituali e
sono generalmente la causa del flusso che sir@gist conti finanziari, tali conti

sono epilogati nel prospetto dei profitti e delexgite.
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Il calcolo del risultato economico avviene consaaelo i conti finanziari cosi

come quelli accesi alla prestazioni senza particdléerenze.

Walb osserva che:(6ccorre effettuare) lo storno dei rendimenti ched periodo
considerato non sono stati utilizzati, per cui npnssono concorrere alla
formazione del reddito, e dei pagamenti ad essrigondenti, cosi come la
registrazione posticipata dei rendimenti e delleegiazioni, che devono
concorrere alla formazione del redito d’eserciziguali non siano ancora stati
registrati, tanto nei conti ai rendimenti che nebnti ai pagament?,
evidenziando la necessita di effettuare tutte tétse di assestamento per tutte
quelle operazioni non ancora ultimate alla find’égércizio al fine di una corretta
determinazione del risultato economico. Le scmtdr assestamento consistono
nella rettifica di tutti gli eventi aziendali ch@ur avendo avuto variazione
numeraria nel corso dell’esercizio, attraverso rgastrazione di storno, rimanda
tali elementi all’esercizio successivo; occorre pffiettuare delle integrazioni
relative a costi e ricavi di competenza dell’'esgo;ima che non hanno avuto la

manifestazione numeraria, attraverso registragosticipate o di integrazione.

Segue un esempio di schema di bilancio economi@mnfiario previsto dalla
teoria di Walb

Attivo Passivo
Liquidita
Entrate future Uscite future
Entrate stornate Uscite stornate
Totale attivo Totale passivo

| criteri di valutazione delle poste di bilanciecendo Walb, dipendono dai fini
sulla base dei quali si determina il risultato '@skrcizio: se il fine e quello della
distribuzione dell'utile allora il principio di pdenza dovra essere prevalente, se
invece si punta alla misura dell’economicita delfiresa, prevarra il principio di

comparabilita.

!> E. WALB, Die Finanzwirtschaftliche Bilan21943 Colonia, p. 70.
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La teoria dinamicadi bilancio € stata ulteriormente approfonditagaieh Koisol,
che ha sviluppato inoltre ldeoria della prevalenza delle movimentazioni
finanziarie Koisol osserva come i conti accesi ai compondntieddito siano
movimentati sulla base della corrispondente moviamane finanziaria e come
risulti, quindi, inutile la duplicazione della rajgsentazione degli eventi aziendali
in due distinte serie di conti. Ogni evento azidadsi riflette in variazioni
aumentative o diminutive del patrimonio numerarier gui anche il risultato
economico e determinato dalla differenza delle azoni numerarie avvenute

nell’esercizio.

Pur condividendo la visione di Walb nell’analizzagk eventi aziendali sotto
I'aspetto sia numerario che economico, Koisol iespia necessita di aggiornare
il sistema della partita doppia affinché sia pagsibappresentare unicamente i
movimenti numerari, essendo il risultato econondety'esercizio derivante dalla
differenza tra entrate ed uscite finanziarie cogfiate rispetto al periodo di
riferimento. Occorre allora predisporre un bilancaei pagamenti Oer
Pagatorische Bilanzil cui compito € determinare il reddito dell’'esizio sulla
base delle entrate ed uscite monetarie, tenutoocdetle problematiche di
competenza economica delle stesse, definendo gisan ed i pagamenti non
relativi all’esercizio di riferimento come competiga La composizione dei

movimenti finanziari sara quindi come segue:

- movimenti pre-compensativi: relativi ad incassiag@menti che avverranno
in esercizi futuri ma relativi all’esercizio in ,

- movimenti estintivi: entrate per il pagamento diediti, uscite per |l
pagamento di debiti;

- movimenti retro-compensativi: capitalizzazione @sensione) relativa ad
entrate ed uscite avvenute nell’esercizio ma di petenza economica di
esercizi futuri;

- movimenti post-compensativi: entrate ed uscitevale anticipatamente

rispetto alla loro competenza economica.
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Analizzati tutti questi movimenti & possibile caste un conto economico sulla
base delle movimentazioni di natura finanziaria;bilancio dei pagamenti
consente quindi di determinare il risultato ecormmd’esercizio sulla base

dell'analisi dinamica dei movimenti finanziari int@rsi nell’esercizio stesso.

Le poste del bilancio dei pagamenti di Koisol seatutate secondo i valori di
mercato e, quindi, al costo d’acquisto. Il bilandei pagamenti € composto da

due distinti prospetti:

- Der Pagatorische Bestandebilagrche analizza i movimenti di capitale;
- Der Pagatoriche Strombilanzche analizza la variazione dei flussi

finanziari.

Entrambi i prospetti accolgono solo ed unicamera®ry numerari, trascurando
I'aspetto economico degli eventi aziendali, tantee dl prospetto dei flussi
finanziari € una sorta di rendiconto finanziarice atketermina i flussi di cassa
generati dalle entrate ed uscite immediate edssildi cassa virtuali derivanti da
operazioni la cui manifestazione numeraria € grdiei 0 posticipata rispetto

all’esercizio in corso.

Risulta, infine, opportuno un accenno alla teoiidddinrich Sommerfeld Die
Eudynamische Bilan il bilancio Eudinamico. Anch’egli sostenitore kdeteoria
dinamica di bilancio, teorizza la necessita di deieare il reddito dell’esercizio
in modo da salvaguardare il valore intrinseco depresa, al fine di conservare
I'effetto positivo della stessa sul sistema ecomanuomplessivo. Non era quindi
opportuno conservare il valore reale del patrimar@ndale, in quanto occorre
aggiornare lo stesso relativamente alle sempreactstsigenze di rinnovamento
tecnico al fine di mantenere invariata la capagitzduttiva e quindi consentire la
crescita dell’azienda nel tempo. Tale obiettivo aggiungibile attraverso la

costituzione di riserve di capitale destinate ariceptutti i costi derivanti dal

® H, SOMMERFELD, Eudynamische Bilanz, in BOTT, Leaikdes kaufmannischen
Rechnungsgewesen, Stoccarda 1955.

42



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

mantenimento dell'integritd del patrimonio aziemdabi costituiranno allora le
riserve per la garanzia della crescibag( Rucklagen fir Wachstumssicherpyade
riserve per la conservazione della sostanzBie ( Ricklagen fur

Substanzsicherung

Tale concezione di capitale € fortemente differamgpetto a Schmalenbach e
Walb che, per adattare i valori di patrimonio ialei e finale, utilizzavano degli
indici, mentre Koisol teorizza la necessita del tearmento nominale del capitale

aziendale.

2.4 1l reddito ed il capitale di funzionamento tra
bilancio organico di Schmidt ed il bilancio dinamdic
di Schmalenbach

A seguito dell’esamina di diverse teorie sul bilanelaborate in Germania si puo
affermare che le piu importanti siano quella dérxio organicq teorizzata da
Schmidt e quella del bilancdinamicoproposta invece da Schmalenbach.

Tali teorie portano a visioni differenti, oltre clael bilancio, anche delle due
quantita fondamentali, il reddito ed il capitalbgecattraverso il bilancio si mira a

determinare, dove:

- il risultato economico dell’esercizio é la diffe@ntra i ricavi delle vendite e
tutti i costi della produzione;

- il capitale di funzionamento e composto dall'inseerdi tutte le utilita a
disposizione dell’azienda per realizzare la prodoei oggetto dell’attivita

aziendale.

La concezione organica del bilancio vede nel reddlitisultato tra ricavi e costi
di produzione valutati al giorno di vendita; talealutazione consente |l
mantenimento dell’'integrita del patrimonio nettoesizlale. La conservazione del
capitale, teorizzata da Schmidt, mantiene la cégpacoduttiva a prescindere dalla

variazione dei prezzi; quindi non risulta opportdiutilizzo del costo storico in
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quanto, dovendo considerare i costi eventualmeatessari per la sostituzione
dei fattori produttivi, I'effetto inflattivo potreiie compromettere l'integrita del
capitale investito. Nel bilancio secondo la teasiganica, il conto economico
raccoglie i costi della produzione valutati cornterio di sostituzione dei fattori
produttivi. Il bilancio si compone quindi di duetegorie, quella economica, che
raccoglie tutti i beni e servizi prodotti o utilaiz dall'impresa e quella monetaria,
deputata alla registrazione dei valori finanziaigulta allora evidente che
I'utilizzo del costo storico porta a registrareanc di fatto non sufficienti alla
reintegrazione dei fattori produttivi e quindi aflapertura dei costi di produzione,
di conseguenza l'impresa necessitera di ulteriopgdita. L'utilizzo del costo di
ricostituzione, invece, porta a registrare ricaid gli per se sufficienti alla
copertura dei costi per mantenere inalterata laaa&p produttiva dell’azienda.
Inoltre, la determinazione dei risultato economdsl’esercizio con il costo di
sostituzione consente la distribuzione degli w#inza intaccare l'integrita del
patrimonio aziendale, registrando profitti solodade i ricavi sono sufficienti alla

copertura dei costi valutati a valori correnti.

Il bilancio dinamico teorizzato da Schmalenbachprapenta, invece, il concetto
di economicita aziendale che l'impresa deve peilisegu’impresa, infatti,
collocata in un sistema economico ampio e compjedsee generare il maggior
valore di utilitd sociale. L’'economicita, cosi cepita, prescinde dagli interessi
individuali dell'imprenditore, che non deve avere obiettivo il profitto ma la
produzione di beni e servizi per la collettivité&ngrando utilita superiore a quella
consumata con l'impiego dei fattori produttivi. Lilita e la scarsita dei beni
prodotti sono parametri oggettivi mentre la validae degli stessi appartiene alla
sfera soggettiva, quindi € possibile individuare:

- Der Innerer Wertil valore intrinseco;

- Der Geschétzer Weri valore stimato;
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i quali, in condizioni ideali, devono coincidereassimizzando l'utilitd per la

societa.

Il reddito d'impresa, fatte queste premesse sukigen di Schmalenbach, deve
tenere conto che i ricavi saranno quelli che geaare utilita per la societa ed i
costi andranno valutati secondo il valore intrimsesegli stessi. Lo stesso
Schmalenbach, tuttavia, si rende conto che l'imgitere non si cura tanto
dell’economicita collettiva, bensi del proprio bssere individuale e, quindi, il
reddito d’esercizio sara calcolato secondo un raitedividualista, finendo cosi
per valutare I'economicita sociale con il profittel’'imprenditore assumendo che

quest’ultimo rappresenta anche il benessere datiett

La determinazione del risultato economico dell’esdn, secondo Schmalenbach

deve avvenire nel rispetto dei seguenti criterepsmli:

- la continuita aziendale;

- la congruenza e la comparabilita dei risultati @roici con quelli degli
esercizi successivi;

- l'accuratezza dei calcoli;

- la prudenza delle valutazioni, al fine di evitage dopravvalutazione delle
attivita e la sottovalutazione delle passivita;

- il mantenimento dei criteri di valutazione.

Il reddito, calcolato sulla base dei criteri somsposti, sara il risultato della
differenza tra la produzione ed i consumi rispatinente valutati sulla base delle
entrate e delle uscite di numerario. Si deve irolemere conto della discrasia
temporale tra le entrate ed uscite rispetto akelpzione/consumo in quanto, per
esempio, pur essendo certamente vero che un congeineoa un uscita la stessa
pud manifestarsi contemporaneamente, successivantemrecedentemente al
consumo stesso. La determinazione del capitaleirdiidnamento comprendera
quindi sia i consumi che non hanno ancora geneistite che le uscite anticipate

rispetto ai consumi, stesso discorso per la pratiezche non ha ancora generato
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entrate e le entrate anticipate rispetto alle pzaohi. Il criterio di valutazione dei
consumi e ilcosto storico mentre le produzioni sono valutate al valore di
realizzo. Schmalenbach introduce inoltre il corzett “minor valore” ossia la
preferenza per il valore minore tra costo storic@ere corrente, nel rispetto del

principio di prudenza.

La teoria di Schmalenbach e stata ripresa da Wadbisol, suoi allievi, i quali

hanno apportato alcune modifica alla teoria ded lnaestro.

Walb, teorizzando sempre il reddito dell’'eserciztome la differenza tra
produzione e consumi, amplia i concetti di ricavaliecosto rispetto a quanto
teorizzato da Schmalenbach; egli definisce il castme denaro, beni, lavoro o,
piu in generale, un valore che concorra alla deteamione del reddito ed il ricavo
come qualungque incremento di valore che concoteambduzione del reddito

stesso. Il reddito puo essere determinato seconelaifferenti criteri:

- quello finanziario, in cui il reddito e il risulatdella differenza tra flussi
monetari in entrata ed in uscita;

- quello dei flussi reali;

il prospetto di conto economico € rappresentattar@iospettiva dei flussi reali
mentre lo stato patrimoniale segue flussi finanzidello stato patrimoniale Walb
rappresenta tutti i conti numerari, opportunameatgficati di tutte le variazioni

numerarie che non hanno generato ricavi o codtesetcizio e integrate dei costi

e ricavi sospesi che non hanno avuto la manifestaaiumeraria.

Koisol, invece, propone una teoria differente, dateando anche il reddito
d’esercizio sulla base delle variazione numerarie ipotizzando I'assoluta
coincidenza dei costi/ricavi con le uscite/entraienerarie, estremizzando cosi la
visione di un bilancio secondo la dinamica numerali reddito d’esercizio &
determinato attraverso un prospetto che accogfiessi monetari immediati e
quelli fittizi (che comprendono i flussi monetaditdiri 0 passati); il capitale di

funzionamento e conseguenza della differenza eati@te e le uscite finanziarie.
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| contributi forniti alla dottrina di bilancio dacg&idt, Schmalenbach, Koisol e gli
altri, risultano di assoluto interesse ed originadél panorama internazionale
dell’economia aziendale, in particolare l'orientartte alla determinazione del
bilancio d’esercizio e la problematica della comagione dell'integrita del

patrimonio aziendale.

L’attuale impostazione dei principi contabili imb@zionali IAS/IFRS rispecchia,
infatti, la teoria organica di Schmidt, con la wis¢ dualistica del bilancio
orientato alla determinazione del risultato de#ieizio ed il capitale di

funzionamento con il criterio base del “fair valueSsia il valore corrente delle
attivita e delle passivita aziendali.

Inserire all'inizio “I'analisi critica di una cormene di bilancio non pud pervenire
direttamente ed immediatamente alla conclusionegiddicar la ‘corretta’ o

'scorretta’ in senso assoluto, bensi occorre cb& esminci col considerare lo

scopo sul quale la concezione di bilancio esamisidtanda”.

Risulta opportuno approfondire dopo l'analisi detlancezioneorganica e
dinamica del bilancio di Schmalenbach, il concetto chpitale economico
particolarmente importante per entrambi gli stuidios

Soprattutto Schmalenbach si soffermo su tale nezibmparticolare sul fatto che
il capitale economico sia costituito dai redditiuti che I'azienda sara in grado di
realizzare e rappresenti quindi il valore reald'algenda. Anche in questo caso &

possibile la visione in divenire, dinamica, delésmda data da Schmalenbach.

Questo concetto, apparso per la prima volta in re@cypubblicazioni di
Schmalenbach dell'inizio del 900 é assolutamenteviativo ed all'avanguardia
nel panorama europeo, ed € basato sul calcoloaletevdell’azienda sulla base
del patrimonio aziendale, valutato a valori correcdmprensivo del valore
dell'avviamento. Lo stesso Gino Zappa, nell'impmstze della teoria del valore,
attribuisce la paternita della nozione di capietenomico allo studioso tedesco.

Zappa e Schmalenbach condividono la centralitarai@lo del reddito, "solo il

47



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

divenire del reddito rileva gran parte della viteomomica dell'impresa e |l
fermarsi o il dissolversi di capitali". Il capitalconomico é derivato dal reddito
d'esercizio e conseguenza di questultimo. Il e#iteconomico, quindi, si
distingue interamente dal capitale derivante ddorvaontabili, espressione di
tutte le variazioni numerario, che hanno e non bargontribuito alla
determinazione del reddito d'esercizio, mentreapitale economico dipende dai
risultati economici che saranno prodotti l'impres§uesto influenza
inevitabilmente anche la valutazione dell'aziendguanto la stessa si basa su una

stima dei valori reddituali futuri attesi.

2.5 La teoria totale del bilancio di Le Coutre

La teoria statica del bilancio, in Germania, fu rapndita in particolare da La
Coutre con la pubblicazione diGtundziger der Bilanzkunde”nel 1949. La
concezione del bilancio di La Coutre é derivabdeqdeste affermazioni:

“il principale fine dell'economia nazionale non é&tituito tanto dalla formazione
del bilancio e dalla sua presentazione, quantoalaltatica esigenza, vivamente
sentita dall'economia, che il singolo imprenditose possa procurare con il
proprio bilancio, nel modo piu possibile completpreciso, notizie e conoscenze
sul rendimento economico, sulla situazione e swiluppo della sua impres4.

In origine la teoria del bilancio statica era uearia monistica, con un bilancio
orientato alla determinazione del solo patrimoni@ Coutre va oltre tale
concezione riponendo nella redazione del bilan&eaicizio non solo I'obiettivo
della rappresentazione del capitale ma anche fashe di informazioni utili
all'amministrazione ed al controllo dellimpresaréd’restando nell'ambito di una
teoria statica, che vede nel patrimonio il valoee rdppresentare attraverso il
bilancio, Le Coutre evidenzia I'importanza dellesteadi bilancio, le quali devono

evidenziare il costo come criterio fondamentalda doro necessaria idoneita a

" W. La Coutre, Grundzueger der Bilanzkunde - Zufi§d9
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rappresentare i rischi e le opportunita della gesti La struttura del capitale puo
essere cosi scomposta:

- investimento iniziale

consumo di capitale, i costi,

ricostituzione del capitale, i ricavi,

aumento e diminuzione del capitale a seguito diaperdite.

Ecco quindi la concezione totale del bilancio di Cautre, accentrata sulla
determinazione del capitale di funzionamento ma b trascura l'importanza
dei costi e dei ricavi e quindi del reddito d'esgcc Il bilancio ha due tipi di
funzioni: elementari e fondamentali. La funzioneeneéntare consiste nella
determinazione del capitale, quella fondamentaldameire strumenti utili ai fini

dell'amministrazione e del controllo.

2.6 |l calcolo della redditivita di Lehmann
Lehmann, intorno al 1950, si preoccupa di consigerbazienda nel suo

complesso, la cui valutazione non puo prescindalia donsiderazione del conto
economico contemporaneamente allo stato patrim@mniaér arrivare ad una
valore che permetta la comparabilita dei risuléatiendali tramite un parametro
derivato dal bilancio di esercizio: il reddito.

Il bilancio visto da Lehmann ha due diverse firalgéostanziale ed istituzionale.
Le finalita sostanziali del bilancio attendono aflendicontazione dell'attivita
svolta ed alla programmazione di quella futura, llguéstituzionali, invece,
riguardano la determinazione del capitale di funzmoento e del reddito
d'esercizio a seconda che la teoria utilizzai |'U'atiro od entrambi.

Lo scopo istituzionale, visto da Lehmann, consisétla determinazione del
reddito dell'esercizio, valore da utilizzare aii fadella comparazione e ottenuto
attraverso i valori attuali alla data di chiusued bilancio.

Il bilancio di Lehmann é composto da quattro petsp

1 lo stato patrimoniale,
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2 il conto economico,
3 il prospetto delle movimentazioni finanziarie

4 il prospetto degli investimenti e finanziamenti.

La determinazione del reddito passa per la valotezdei costi e dei ricavi sulla
base di valori monetari, le poste patrimoniali vemy valutate a valori correnti

alla data di chiusura dell'esercizio.

Il reddito d'esercizio sara quindi formato dal sadt#l conto economico e da tutte

le variazioni di valutazione delle poste patrimdirsacondo i prezzi correnti.

2.7 Kafer ed il bilancio “futuro”
Kafer, negli anni sessanta, da una visione dehbitacome un flusso di costi,

ricavi e beni riferiti ad un'impresa, che si vatiferanno in futuro.
Riprendendo il concetto di bilancio pagatorio srceequindi di portare alla
chiusura di esercizio tutti i futuri flussi monetane deriva percio una diversa

concezione di patrimonio e di capitale dove:

- il patrimonio é la sommatoria di tutti gli aumedi beni e ricavi attesi in futuro;

- il capitale € la sommatoria delle diminuzionbéni e ricavi attesi in futuro.

In ogni caso € un bilancio riferito alla data diugura, e a tale data si procede a
valutare le varie poste, ma rappresenta il valaresymibile per l'esercizio
successivo.
Nel bilancio di Kafer, le poste attive possono essesi riassunte:

1 ibenirappresentano la somma delle prestazioarduattese;

2 icreditizia, un futuro afflusso di beni o servizi;

3 le altre componenti dell'attivo rappresentano dape¢ di future entrate di

beni o servizi.

Il patrimonio aziendale, ossia il totale delle gostttive, puo essere quindi

riassunto come la sommatoria di tutte le prestaziboui I'impresa potra disporre
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in futuro e, di conseguenza, il loro valore deveees attualizzato alla data di
chiusura dell'esercizio.

Le poste passive sono costituite, invece, in bdke @ossibilita di dover

consegnare beni, dall'attesa di deflusso di begemizi, eventuali fondi rischi

devono essere stanziati solo laddove sia possitifeti nell'importo.

La valutazione dellimpresa, data da Kafer, rigaala valutazione di tutte le
attivita aziendali, rappresentare dalle entratesattdi beni e servizi (quindi le

poste attive).

2.8 Le concezioni di bilancio di Engels ed Albach,
Moxter, Stutzel, Heinen e Minstermann

Si presenta ora un accenno, per completezza daziane, alle concezioni di
bilancio fornite da Engels e Albach.

W. Engels, pubblica nel 1952 il volumBétriebwirtschatliche Bewesunglehre in
Licht der Entscheidungstheoriegsponendo la teoria del bilancio alla luce della
valutazione d'azienda. In particolare lo studidsatserroga sull'utilitd del bilancio
come strumento utile per stabilire politiche azend.a sua teoria di bilancio é
nota come bilancio pronostico, che vede nella detezione nel risultato
dell'esercizio la finalita principale del bilanciéattraverso I'utile o la perdita
d'esercizio si puo arrivare, secondo Engels, achloolo preventivo.

Albach, invece, vede nel bilancio uno strumentocadntrollo, non diretto ad
orientare le decisioni aziendali del raggiungimedegli obiettivi prefissati per
l'impresa. Per essere coerente con tale imposw&zibrbilancio deve essere
redatto secondo il principio della competenza entoa, eliminando dallo stesso
tramite i risconti, uscite ed entrate relative adi wtnon ancore realizzati ed
integrando con i ratei utili o perdite gia realizzana che non hanno ancora
generato entrate od uscite. Il bilancio, semprerséa Albach, é diretto a due tipi
di soggetti, i quali hanno un interesse nel'impresh breve o di lungo termine.

Dati gli interessi configgenti di queste due sférsoggetti interessate all'impresa
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sara necessario procedere con l'elaborazione dsendi norme che regolino la

redazione del bilancio.

Adolf Moxter, nella sua operaDie Grundsatze ordnungsmaliiger Bilanzierung
und der Stand der Bilanztheoriel(principi di corretta contabilita e lo stato aell
teoria della contabilita) nel 1966, si soffermaparticolare sulle aspettative di
ognuno dei soggetti interessati all'impresa. Itipalare questi soggetti mirano ad
una massimizzazione dei flussi finanziari per aeplé uscite derivanti dai costi;
tale flusso é definito da Moxter come "flusso fisato" ed esso rappresenta:

- per limprenditore, le sue entrate monetarie cheradonassimizzare nel

tempo;
- per i soci, la distribuzione degli utili oltre clieprezzo di cessione delle
quote o il riparto in sede di liquidazione dell'irapa.

Lo stesso flusso finalistico costituisce il parameper la comparazione delle
performances tra diverse imprese. Moxter critigapostazione classica del
bilancio in quanto lo stato patrimoniale ed il @etonomico risultano inadeguati
alla determinazione del flusso finalistico.
Stutzel sviluppa nell'ambito della pubblicazionel €967 della sua opera
“Bemerkungen zur Bilanztheori¢Note per la teoria di riferimento del bilancio),
la teoria analitico-funzionale del bilancio, fortente critica con la concezione
tradizionale del bilancio e propone la redazionemibilancio che, attraverso un
solo prospetto, determini il risultato economicoikdapitale di funzionamento
dell'impresa. Il bilancio di Stuetzel é compostarmeaclassi di valori monetari:
- quelli derivanti da calcoli, quali la cassa,;
- quelli derivanti da negozi giuridici, come il ¢ege sociale, le riserve;
- quelli residuali derivanti da valutazioni, congerimanenze.
Le prime due classi di valori sono certe e preaisentre la terza, derivando da
valutazione, comprende un certo grado di incertezza
Stuetzel attribuisce inoltre al bilancio diversnifitra i quali si sottolinea la
funzione di rendicontazione ai fini imprenditori@j soprattutto, lo stabilire un

limite alla distribuzione degli utili che deve esseeffettuata, in salvaguardia
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dell'integritd del capitale di funzionamento a katdei creditori, ma anche per
garantire la continuita della stessa impresa.

Anche Heinelf vede nella redazione del bilancio la risposta\eri finalita,
riunite in una concezione di bilancio da lui defincome "bilancio integrato”.
Riassumendo, i fini del bilancio dipendono dal dedt dello stesso e, in
particolare, la legislazione tutela i creditori & gzionisti, oltre che il gettito
fiscale mentre l'imprenditore mira ai suoi interedentro e fuori I'impresa.

| fini “esterni” sono costituiti dal supporto alquesso decisionale e di controllo,
informazioni non sufficienti in quanto, mentre laze tende alla massimizzazione
del dividendo, il manager puntera alla costituzidineiserve per autofinanziare
quanto piu possibile I'impresa. | fini "interni‘hvece, riguardano il controllo dei
processi aziendali.

Il problema é che tali diversi fini sono in contpagizione, che puo essere risolta
attraverso, appunto, il bilancio integrato che, raddo alla teoria dinamica,
“rispecchi il processo di vincolo o di libera disphilita dei capitali del periodo
considerato, in relazione alle necessita della gest aziendale, e chiarisca le
interrelazioni del processo di rotazione investitheisinvestire  ti-

reinvestimenti®®.

Hanno Munstermarffl vede, nella determinazione del reddito, il finengipale

del bilancio per la corretta applicazione dellemative in materia di imposte.

Munstermann concepisce quindi una dicotomia tra:

- utile distribuibile, basato sui ricavi effettivanterrealizzati e quindi orientato
al passato;

- reddito, dipendente dal grado di raggiungimento lidegopi aziendal,
orientato al futuro.

Il bilancio e percio utile al management ed aglioasti solo se é redatto in

relazione al futuro, ossia sui ricavi che si consegno ed il capitale che si

'8 E. Heinen -Handelsbilnzen 1985

“H. HEINEN —Handelsbilanz 1968

2H. MUNSTERMANN —Kongruenzenprinzip und Vergleichbarkeitgrundsat&iammen der
dynamischen Bilanzlehré966

53



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

accumulera dalla differenza tra entrate ed usaiteiré. L'utile distribuibile
rappresenta I'ammontare di cui gli azionisti possdisporre senza intaccare il
capitale economico e la capacita di produrre reddfuturo.

Nella rappresentazione dello stato patrimonialeralovo quindi essere incluse le
entrate e le uscite future, opportunamente scqnateui variazione avra effetto

anche sul conto economico.
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3. La normativa codicistica ed |
principi contablili tedeschi

L'HGB (Das Handelsgesetzbughil codice commerciale tedesco, € entrato in
vigore nel 1900, insieme al codice civile tedescBGB. La Germania mantiene
dunque la distinzione tra codice civile e comméegidifferentemente dall'ltalia,

in cui quest'ultimo non € piu in vigore e la materiene disciplinata interamente
dal codice civile e dalle leggi. L'odierno HGB esiliccessoralell'Allgemeines
Deutsches Handelsgesetzbudel 1861, un testo che subiva probabilmente

I'influenza del Code du Commerce francese.

3.1 La struttura del codice commerciale tedesco

L'HGB e suddiviso in 5 libri:

1° libro - parte generale, concernente la fondaalemtozione di imprenditore

commerciale, la definizione di attivita commerciade norme sul registro

commerciale flandelsstany

- 2° libro - le societa commerciali e le societa aitd (Handelsgesellschaften
und stille Gesellschaftgn

- 3°libro - i libri commerciali Handelsbichéer

- 4°libro - le transazioni commercialiéndelsgeschafie

- 5°libro - il commercio marittimoSeehandéj

Il paragrafo 38 del’lHGB prescrive, per i commentiala tenuta ordinata della
contabilita al fine di rappresentare degli avvenithegestionali e la
determinazione della situazione patrimoniale aéirse I'adozione di principi

contabili.

Di fatto, la contabilita consiste nella trasposmgodi avvenimenti gestionali in
numeri ossia in una rendicontazione numerica di git eventi aziendali che

generano variazioni del patrimonio numerario. Tatendicontazione”, che
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consiste in una rappresentazione della realta enetha realta stessa, necessita di
una serie di regole che consentano sia l'uniforncit@ la comparabilita dei
risultati derivanti dalla rappresentazione numeetigttuata attraverso la tenuta
della contabilita aziendale e la redazione delnoila d’esercizio. Occorre quindi
effettuare un’analisi sulla genesi dei principi @nli tedeschi e quali siano le

basi sulle quali gli stessi sono stati istituiti.

Il corpo dei principi contabili tedeschi, GoBsiundsatze ordnungsmaéassiger
Buchtihrung), costituiscono le norme fondamentali per la réafaz del bilancio.
Istituiti sin dal 1897, si danno come obiettivorieerca della corretta valutazione
delle poste attive e passive del bilancio, al fingaggiungere gli obiettivi per i
guali si redige il bilancio stesso. | principi cabili tedeschi fornirono un decisivo
contributo alla stesura della IV direttiva comundasulla redazione del bilancio.
L’adozione da parte della Repubblica Federale Tadeakei principi contabili
tedeschi non ha influito sulla permanenza dei Gb& tfatti, sono in ogni caso

richiamati dalla legge di adozione della diretttvBE.

La prima legislazione prussiana in materia di tardelle scritture contabili del
1974 (sulle ormalell’Ordonnance de Commeraiel 1673 emanata in Francia)
prevedeva gia alcuni principi quali il metodo dekto storico e del minore tra
costo e mercato oltre che il concettoaihmortamento Successivamente, con
I'unificazione degli Stati tedeschi si arrivo, 861, allAllgemeines Deutsches

HandelgesetzbucfHGB) sotto I'influenza del codice Napoleonico.

Nel 1870, con il crescere del processo di industrazione si arrivo all'adozione
dell’ Aktiengeset¢Companies Act), che introducéKtiengesellschafiSocieta per
Azioni), con la relativa problematica di tutelareréditori della Societa e quindi il
divieto di distribuire utili non realizzati, prin@io rafforzato nel 1884 con
I'introduzione del costo come limite massimo di utakione delle attivita
aziendali. Nel nuovo codice di commercitandelsgesetzbudgiiGB), introdotto
nel 1897, le disposizioni sulle societa per azionono estese alle altre societa e

fu introdotto I'obbligo di adozione dei principi drdinata contabilita, i GoB. Tali
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principi, riassumono le regole secondo cui le operazioni igesli devono
rilevarsi e rappresentarsi nel bilancio d’eserciZioLa decisione di adottare i
GoB si fondava sulla convinzione che dantabilita doveva essere tenuta a
seconda dell’'oggetto, del tipo e , in particoladella complessita della gestione
aziendale (secondo gli) usi dei commercianti piieeis ordinatf?. Il riferimento
ai principi contabili nazionali, quindi, seppur pesite era piuttosto debole
dipendendo, la tenuta della contabilita dall’oggeit tipo e complessita della
gestione aziendale. Si possono riconoscere treeteelative alla modalita di

formazione dei Gob e, in particolare:
a) lateoria induttiva

la derivazione dei GoB dagli usi dei commerciantegsi ed ordinati ne fa
desumere la loro natura induttiva e, in particqlaienorme non codificate create
sulla base dell’'esperienza degli operatori comraércilnoltre, derivando i

principi contabili dagli usi degli stessi impreratit risulta difficile sostenere
l'indipendenza degli stessi che potranno inveceresfutto della soluzione di
maggior convenienza e, infine, si sottolinea cofueol adottato dalla maggior
parte dei commercianti, seppur “precisi ed ordihation si risolve

necessariamente nell’'uso corretto;
b) lateoria deduttiva

lo stesso Schmalenbach, in un articolo del 198Buhdséatze ordnungsmassiger
Buchtihrung” ( ) pubblicato sul Zeitschrift fir handelswissenscheatftliche
Forschung critico la modalita di fondazione dei principi m@bili sui

comportamenti adottati, in quanto, gli stessi, dew® essere fondati su
comportamenti corretti. Infatti, la statuizione geincipi contabili sulla base dei
comportamenti adottati, al di 1a della correttezzaneno dei soggetti che tali

comportamenti adottano, rischia di ridursi ad urexarstatistica, comprendendo,

2L U. Leffson, Die Grundsatze ordnungsmassigar Buatiriung, Duesseldorf 1987.
22 Entwurf eines Handelsgesetzbushs nebst Denksihdér Fassung der dem Reichstag
gemachten Vorlage, Berlino 1897.
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di fatto, come regola il comportamento messo i ahlla maggioranza dei
commercianti, senza alcuna giudizio in merito aggssi. Infatti, il fine ultimo dei

principi contabili consiste nello stabilire un cagpdi norme utili a garantire la
chiarezza, veridicita e correttezza dei bilancisdreizio. Tuttavia, in Germania
prevalse la teoria di determinazione induttiva piencipi contabili la quale si

fondano sulle “regole a cui il commerciante deversdrsi per redigere un bilancio
corrispondente allo scopo della legge”. In defuati nella determinazione dei
principi contabili, non influirono esclusivamentk gsi adottati dai commercianti,
in quanto gli stessi sono stati adattati al’esigedi uniformita alla normativa in

materia;

c) lateoria sociale:

la teoria sociale di determinazione dei Gob vedglingtessi il frutto della
concertazione dei diversi stakeholders; da taleeaazione ne derivano principi
di redazione del bilancio che consentono di rigpettutte le esigenze dei diversi
portatori di interessi verso I'informativa di bileo.

Al di la delle diverse teorie enunciate, la te@tavalente € quella finalistica dei
Gob, ossia i principi contabili generalmente aatetsono quelli idonei per il
raggiungimento di un fine. Tale fine viene confetmdalla giurisprudenza in
materia che definisce i Gob come i principi da segper redigere un bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano la redaei che, nello specifico
riguarda tin den tatsédschlichen verhéltnissen entsprechemilels, ossia una
rappresentazione fedele della situazione patrinmdinanziaria e del risultato

dell'impresa.

In ogni caso, al di la della derivazione quasi @sghmente legale dei principi
contabili tedeschi, & in ogni caso da tenere irsiciEmazione I'attivita svolta dagli
organismi professionali ed in particolare dall’'ingt der Wirtschaftsprufer, nella
interpretazione e divulgazione dei principi conliabA tale istituto e affidata

l'interpretazione delle norme di legge in materiamnainistrativa e
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I'individuazione di principi generalmente accettabNon da ultimo € stato

membro fondatore dello IASC, del quale si dira sgsstovamente.

3.2 | postulati nella redazione del bilancio secand
Gob

Giova premettere che i GoB nascono come principilgpg¢enuta di un’ordinata
contabilita e, pertanto, solo di riflesso possosgeee utilizzati come norme guida
per la redazione del bilancio d’esercizio; in og@aiso non vi € dubbio che,
essendo la contabilita il mezzo per la registrazisistematica di tutti gli eventi
aziendali la stessa deve essere utilizzata pefrdomformazioni utili quale la
situazione patrimoniale e finanziaria dell'impreed il risultato economico,
rendendo quindi la tenuta della contabilita prodoanalla redazione del bilancio

d'esercizio.

3.2.1 Veridicita

“Negare quello che é e affermare quello che no@ ifalso, mentre affermare
quello che & e negare quello che non &, & il3fero

“Veritas est adaequatio rei et intellecfifs

Il postulato della veridicita del bilancio risultandamentale e non scontato; se ci
si sofferma, risulta difficile comprendere in cesattamente debba consistere tale
verita visto che, in ogni caso, stiamo parlandordi rappresentazione della realta.
Le stesse scritture contabili, infatti, non sone cima rappresentazione dei vari
eventi aziendali ed un’interpretazione in chiaverexnica degli stessi, infatte"
evidente che, considerata la soggettivita di intetazione delle tendenze in atto e
delle prospettive del futuro, i valori recepiti thalcontabilita, base di ogni non
avventata compilazione del bilancio, potrebberoiibelaborazioni diverse da
parte di due soggetti distintamente incaricati ddigere il bilancio di una stessa

23 Aristotele (384 A.C. — 322 A.C.)Metafisicd.
% Tommaso D’Aquino (1225-1274)De Veritaté.
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azienda presentando quindi risultanze diverse: nmer questo potremmo
accusare di falsita I'uno o l'altro dei documentbcarattere di relativita essendo
implicito nei valori di bilancio proprio perché noesiste soluzione di continuita
nella gestione aziendale, ossia non esiste una stasui cogliere la situazione
“reale” del momento, onde ogni allontanamento daseé appena presunto e non
avvertibile, misurabile, valutabile né imputabité Trattandosi allora di
un’interpretazione, occorre interrogarsi su quajuesta sia aderente alla realta e
quanto, invece, porti ad una deformazione dellsssteRisulta piuttosto improprio
parlare di veridicita del bilancio, piu opportunovéce parlare di “attendibilita”
come sostenuto anche dallo Zappkl’economia d’azienda, in quanto é scienza,
si procede sul fondamento di assunzioni astratta. demplificazione per
astrazione e lo strumento efficace per mezzo dakda nostra mente, seguendo
teorie chiarificatrici, sa percepire nella realtaoppo ricca e diversa lo svolgersi
dei fatti, innalzandosi a comprensioni piu ampialla visione di correlazioni piu
profonde. Perché e largamente risaputo, la teortm rsa cogliere la realta in

tutte le sue varie complessita; sempre la altela mutila."?°

3.2.2 Correttezza

Il postulato di veridicita deve sempre essere @atma quello di correttezza, |l
quale risulta maggiormente definibile rispetto @lmwm. Tuttavia, il principio di
correttezza dipende dalle regole che sono alla deléscrizione di tali poste,
infatti, la maggior parte degli elementi iscritti bilancio sono frutto di stime. Di
conseguenza alla base della correttezza delle dimeilancio deve esserci
I'obiettivita e la verificabilita delle stime effetate, applicando, ove possibile, le

norme di legge.

%5 G. PONZANELLI — “Problemi relativi al bilancio @isercizio delle imprese” Siena, 1978 p.
110.
% G. ZAPPA — “Le produzioni nell'economia delle ingge”, 1956 p. 11
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3.2.3 Continuita

Il paragrafo 252 dellHGB, il codice commercialedesco, prevede che la linea
guida a base per la determinazione del redditoedi&®o € la continuita

aziendale, il cosiddetto “going concern”.

3.2.4 Prudenza

Tale assunto & assolutamente importante, proprchp a base di tutti i principi
di redazione del bilancio; la stessa prudenza sdeenecessaria proprio per

garantire la continuita aziendale nel tempo.

3.2.5 Realizzazione

In azienda che deve continuare nel tempo la proptiavita, il risultato
economico, determinato secondo prudenza, non paidetfivare dall’'iscrizione di
ricavi solo se effettivamente realizzati. Questm@pio consiste nell’iscrizione
del ricavo solo al momento della vendita permanefido a quel momento il

criterio del costo d’acquisto.

3.2.6 Competenza

Il principio di realizzazione dei ricavi € in relame ai costi, quindi, se i ricavi si
contabilizzano al momento della cessione delle meaosti saranno solo quelli
diretti alla produzione di tali merci. La determazi@ne dei componenti positivi 0
negativi di reddito e indipendente dall’landamengd dhai flussi finanziari ma si
origina dal rapporto tra gli stessi. In Germanigrincipio di competenza viene
esplicitato attraverso la correlazione tra flugaohetari’ e flussi “reali”, dove Il

flusso reale corrisponde all'entrata e/o uscitdeli e servizi. Naturalmente, il
flusso monetario corrispondente al flusso reale mamifestarsi in un esercizio

differente e quindi occorre effettuare gli assestatmoperando:

l'iscrizione di una passivita rinviando al futurccomponenti positivi di reddito
relativi a flussi monetari in entrata il cui cop@ndente flusso reale si manifestera

in esercizi successivi;
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l'iscrizione di un’attivita rinviando al futuro coponenti negativi di reddito

relativi a flussi monetari in uscita anticipatipetto ai corrispondenti flussi reali;

I'iscrizione di un’attivita e di un componente pdgd di reddito relativa ad un
flusso monetario in entrata posticipato rispettuaso reale;

l'iscrizione di una passivita e di un componentgai®o di reddito relativo ad un

flusso monetario in uscita posticipato rispettfiugso reale.

Il principio di competenza non permette una valtae di attivita e passivita in
eccesso o0 in difetto. Per quanto riguarda le perditvece, per rispettare il
principio di prudenza, e la tutela dei terzi credjte opportuno che vengano
eventualmente anticipate, riducendo quindi il testad d’esercizio e trattenendo
quindi maggiore capitale all'interno dell'impresagaranzia dei terzi e della

continuita aziendale.
Risulta necessario rilevare le perdite presuntedoa

a sequito di flussi monetari negativi non si aviamn futuro flussi reali in uscita

come, per esempio, per rimanenze di magazzino iteéo obsolete;

vi € la probabilita di sostenere flussi monetargatesi in futuro a cui non

corrispondera alcun flusso reale, come, per esenpipico caso dei fondi rischi.

3.3 | criteri di valutazione del hilancio nellladaane
della IV direttiva CEE

Adottando la IV direttiva Cee il legislatore comtamio ha previsto alcuni criteri

di valutazione generali, tra cui:

- Das Bilanzidentitatprinzip principio di identita previsto dal secondo
comma del paragrafo 252 n. 2 del’lHGB, il qualevede che i valori del

bilancio di un determinato esercizio debbano essateri di apertura
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dell’esercizio successivo, il che impone di consega la continuita nei
principi di valutazione;

Das Fortfuihrungsprinzip il “going concerh previsto dal primo comma
paragrafo 252, n.2 HGB prevede che “la valutazidese presumente la
continuita dell’attivita d'impresa, purché non oc@sti con le condizioni
effettive e giuridiche”;

Das Abschlusstuchtagsprinzip e Das Einzelbewerfumgsp, primo
comma paragrafo 252 n. 3 HGB prevede che gli eléntat bilancio
vadano valutati alla data di chiusura dell’eseccizamministrativo
valutando singolarmente gli elementi patrimoniali’dzienda, vietando la
compensazione di partite

Das Vorsichtsprinzipprevisto dal quarto comma del par. 252 n. 2 HGB
secondo il quale le poste di bilancio devono essahatate alla luce del
principio di prudenza includendo tutti gli eveniu@chi che é possibile si
realizzino anche se divenuti noti successivameni@ ehiusura del
bilancio, considerando solo gli utili effettivamentealizzati alla data di
redazione del documento;

Das Periodisierungsprinzjpquinto comma paragrafo 252, HGB, prevede
che i costi e i ricavi debbano essere rilevati b#dncio annuale a
prescindere dal momento del pagamento o dell'igass

Das Methodensteigkeitsprinzipsprime la necessita del mantenimento nel
tempo dei principi di valutazione, al fine di fairerla comparabilita dei

bilanci d’esercizio.

Fatta questa premessa sui postulati dei GoB, emengechiarezza come il

bilancio d’esercizio porti con se I'obiettivo ditdeminare il reddito d’esercizio al

fine di identificare, con prudenza, I'utile distuibile.

3.4 | criteri generali di valutazione

3.4.1 1l costo di acquisto e produzione

3.4.1.1 1l costo di acquisto, “valore di acquisingy
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La gestione aziendale e caratterizzata da una diefliessi monetari che vengono
registrati in forma monetaria attraverso il valodd acquisizione Der
Anschaffungswert Tale valore ha un ruolo particolarmente impdean
corrisponde, infatti, alle uscite monetarie imméglia differite in corrispondenza
delle entrate di beni e/o servizi reali; lo stegsmsol affermava chelé uscite
immediate o differite formano il valore di acquisize dei berii lo studioso
osservava che mediante un ampliamento concett@dilespressione “valore di
acquisizione” nel senso di valore numerabe| Pagatorischer Weyte possibile
abbracciare le entrate immediate o differite catre¢ adoutflowsreali; inoltre,
“ai fini della determinazione del reddito d’eseroizutti i beni appaiono con il
valore del loro corrispondente pagamento; cosi #éutazione viene ricondotta
all’'unico principio del “valore numerari®y quest’'ultimo si riferisce all'istante
dell'effettivo manifestarsi di entrate ed uscite &dquindi, un valore univoco,
certo e realizzato nel mercafoE’ evidente un’analogia con quanto affermato da
Gino Zappa: fa rilevazione delle variazioni numerarie certe titngsce, mentre
I'esercizio si svolge, il fondamento della deteraziione contabile dei componenti
positivi e negativi di reddito. Anzi, se si escladde variazioni di conto estranee
alla gestione, ad un ricavo ossia, e che tipicamelt misuri; e che ogni
pagamento dia origine ad un componente negativedliito, e precisamente un
costo che tipicamente lo deternifffi Da tali osservazioni ne deriva che il valore
assegnato ai beni e/o servizi acquistati o ceautisponde alla relativa entrata o
uscita monetaria. Infatti lo stesso Zappa precisa ell’astratta ed irreale
ipotesi di una gestione di impresa che si svolg@&ramente per operazioni
esterne di scambio monetario costi e ricavi noevdno dunque contabilmente
fenomeni distinti da quelli determinati dai pagariendagli incassi?®, infatti, la
distinzione tra entrate e ricavi, ed uscite e ¢astuna tlassificazione per due

criteri paralleli di grandezze uguali od equival&ff. Tale impostazione &

%" Erich Koisol, Pagatorische Bilanz, p. 370

8 Gino Zappa, La determinazione del reddito nellprese commerciali. | valori di conto in
relazione alla formazione dei bilanci. Roma, 1920929 p. 407

%9 Gino Zappa, La determinazione del reddito nellprese commerciali. P. 408

%0 Gino Zappa, La determinazione del reddito nellprese commerciali. P. 409
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assolutamente compatibile con la visione dinamedébdancio, che caratterizza il
pensiero di Koisol, Walb e Schmalenbach, secondp#de le entrate e le uscite
monetarie si riversano in flussi reali o flussiadmmpensazione dei quali i primi
impattano direttamente sul risultato economico 'edrcizio. Nel caso, ad
esempio, di accensione di un prestito passivo eherg un’entrata monetaria alla
quale corrispondera, in seguito al rimborso desfii@® un’uscita, in questo caso
solo la differenza tra i flussi, e in particolaré mteressi passivi corrisposti,
genereranno flussi reali con impatto sul risul&tonomico. Infatti, 'acquisizione
di fattori produttivi genera un’uscita monetarianiediata o differita che, se non é
neutralizzata dall’iscrizione di una attivita nediduazione patrimoniale, genera un
componente negativo di reddito, quindi in un usaitae ha effetto sul risultato
economico di periodo che puo infine tradursi in uraiazione negativa di
capitale. Si pensi, in questo, caso al concetttcasto sospeso’proposto dallo
Zappa e di “uscita stornata” proposto da Koisolhr8alenbach, al proposito,
sostiene che i controvalori delle uscite si suditimo in uscite che non
costituiscono ancora costi di utilizzo e in ricalii produzione che non sono
ancora costi di utilizzo ed, infine, in ricavi drquluzione non ancora diventate
entrate A seguito della vendita di beni e servizi, invese generano entrate
monetarie immediate e/o differite che, se non spomndenti ad una passivita nella
situazione patrimoniale, porteranno ad un companguusitivo di reddito e
saranno quindi entrate, con effetto sul risultaton®mico di periodo il quale si
trasformera in una variazione positiva di capitdle. situazione patrimoniale
viene allora utilizzata come strumento per newtralie le entrate e uscite
monetarie che non avranno effetto nell’eserciziocarso ma negli esercizi futuri,
e che, come sostiene Schmalenbach, & una soitiadche distingue i flussi che
hanno effetto sul reddito attuale e quelli che aevaguardano flussi futuri; infatti
l'iscrizione di valori nella situazione patrimorgaha l'effetto di neutralizzare il
loro contributo al reddito dell’esercizio; di cogsenza, la situazione
patrimoniale esprime i valori neutralizzanti e loranumerari del capitale. La
caratteristica della situazione patrimoniale risiggkll'iscrivere solo le entrate e

uscite che non sono connesse agfiows ed outflows reali, in quanto solo le
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entrate e le uscite relative adflows e outflows reali possono generare
componenti positivi e negativi di reddito di quelkiesso esercizio. Infatti,
nell'ipotesi in cui in un determinato esercizio faisse perfetta coincidenza tra
inflows e outflows reali con uscite ed entrate monetarie, alloracawvi iscritti
coinciderebbero con le entrate monetarie ed i gsetitti con le relative uscite,
realizzando la coincidenza tra flusso economicoimnankiario. Nella realta
aziendale i movimenti finanziari e quelli economwtaggiano con tempistiche
differenti, in qualunque periodo temporale si cdesi i costi ed i ricavi
d’esercizio non sono mai pari alle uscite e leantfinanziarie. Ne consegue una
costante e sistemica differenza tra il flusso dseanetto generato dalla differenza
tra le entrate e le uscite immediate ed il risal&tonomico frutto della differenza
tra i ricavi ed i costi di competenza dell’'esergizi sostenitori della teoria
dinamica del bilancio, fanno derivare il risultatell’esercizio dalla sommatoria
tra i flussi finanziari in entrata ed in uscita lfesercizio, operando le opportune

rettifiche.

Tuttavia, come noto, anche i sostenitori della itealinamica sostengono |l
principio di competenza e quindi non tutte le emwtravvenute nell’esercizio
corrispondono a ricavi di competenza come non tlgteiscite nell’esercizio
corrispondono a costi di competenza. Occorre queffdituare delle rettifiche per

passare dal flusso di cassa al risultato econodetiesercizio.

La teoria dinamica si fonda, come sostenuto dad{osul concetto cheil“‘conto

del risultato economico di periodo € nella sua #tria interna un conto cassa
coerentemente sviluppato e corrispondentemente ficatdf®t. Infatti “la

rilevazione quantitativa del ciclo (Das Kreislawdtonomico e finanziario della
gestione d’'impresa e possibile seguendo due vigotsebbe partire dal processo
reale di trasformazione e stabilire materialmenigitd le quantita di beni
consumate e tutte le quantita di beni prodottiutaile poi prioritariamente per

confrontare costi di utilizzo (consumo di beni eg%0 in termini monetari) e

%1 Einrich Koisol, Pagatorische Bilanz, p. 113
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ricavi (produzione di beni espressa in termini ntang al fine di determinare il
risultato economico come differenza tra ricavi (Dertrag) e costi di utilizzo
(Der Aufwand). Oppure ci si potrebbe collegare attif di pagamento (Die
Zahlungsvorgénge) e redigere un conto del risul&tonomico di periodo come
conto cassa modificato (Die modifizierte Einnahmen und Die
Ausgabenrechnung). Tra queste due possibilitaelarthinazione numeraria del
risultato economico d’esercizio (Die pagatorischefolgsrechnung) segue la
seconda. Essa utilizza il fenomeno del Kreislaohemico e finanziario, secondo
cui nel moderno processo dimpresa tutti i movimehtbeni reali vengono
accompagnati da movimenti di denaro in senso coiatr&ioe, nelllambito delle
operazioni di gestione esterna (Der Aussenumlaufliéernehmung) procedono
parallelamente in senso contrario inflows reali @tftows finanziari ovvero
outflows reali e inflows finanzidr. Quindi ‘il materiale movimento dei beni puo®
essere presentato mediante un corrispondente matangel denaro di direzione
contraria.® La situazione patrimoniale veniva vista conte Sintesi riferita ad
un istante temporale di flussi verificatisi nel patw e di quelli attesi, che
aspettano di essere imputati ai redditi degli esgrsuccessivi oppure di essere
realizzati monetariament& derivando dallo scostamento temporale tra la
variazione numeraria e quella economica di redtiittgendo da prospetto di
raccordo tra i flussi finanziari ed economici. lmoma sintesiif filo che collega il
conto cassa ai conti dei risultati economici di ipeli consecutivi infatti, lo
stesso Schmalenbach interpreta la situazione patral®e come una sintesi dei
risconti e dei ratei, con lo scopo principale ds@endere costi e ricavi di
competenza di esercizi futuri e anticipare la vaoae numeraria di costi e ricavi
di competenza del presente esercizio. La situazigeeimoniale viene cosi
ricollegata a flussi monetari “sospesi” o “antidipa quindi movimenti; & pero
noto che la stessa contiesi@cksdi attivita e passivita riferite ad un determinato

arco temporale per le qualinbn viene preclusa la possibilita di derivare

%2 Einrich Koisol, Pagatorische Bilanz, p. 114
% Einrich Koisol, Pagatorische Bilanz, p. 114
% Gerhard Seicht, Bilanztheorien, allgemein p. 262
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»35 Infatti, secondo la

unitariamente le voci di bilancio da ‘grandezzesfa
“teoria dei flussi”, alla base della teoria dinaeael bilancio, uno stock valutato
in un determinato momento € assimilabile, con irnfento al passato, alla
sommatoria dei flussi finanziari che lo carattesiza, mentre, in ottica futura,
come flussi finanziari attesi da quel medesimo eletm patrimonial€; il capitale

di funzionamento rappresenta quindi il complessiofldssi in entrata ed uscita
che caratterizzeranno la dinamica aziendale futmehe se, resta inteso, che la
situazione patrimoniale non considera le operazbei saranno poste in essere in
esercizi futuri. Kéfer osserva infatti chie “attivita indicano le future entrate di
beni e servizi senza controprestazioni e le passwiil capitale netto le future
uscite di beni e servizi senza controprestazi@iui intensita monetizzata deve

essere scontata alla data del bilantio
3.4.1.2 |l costo di produzione

Laddove i beni non vengono acquistati da terze @mo®, ma sono prodotti
internamente dai processi d'impresa, non vi possere alcun costo di acquisto o
“valore di acquisizione”: si dovra far riferiment costo di produzione,Die
Herstellungskostén | beni prodotti internamente dall’impresa, irfatfino a
guando non sono ceduti, restano iscritti nell'attdello stato patrimoniale ad un
valore pari al costo sostenuto per la produziorgdi dgessi. L'applicazione del
principio del costo di produzione non si discosttipolarmente da quanto
osservato per il valore di acquisizione. Moxtenyiarito, osserva:il'significato e

lo scopo del costo di produzione corrisponde a lgua¢l valore di acquisizione:
gli inflows interessanti stock attivi (e gli outfis interessanti stocks passivi) che
non sono causati dalle intensita degli outflowslirekel periodo, non devono
incidere sul risultato economico dell'esercizig Catturi precisava chesi‘scrive

di formazione di un costo in conseguenza ad aziondotte all'interno dell’'unita

% Edmund Heinen, Handelsbilanzen, p. 46

% Giuseppe Catturi, Teorie contabili e scenari eauino-aziendali, p. 25

37 Karl Kafer, Die Bilanz als Zukunftsrechnung, Eiierlesung ueber den Inhalt der
Unterhnemungsbilanz, Zurich, 1962.

% Adolf Moxter, Bilanzlehre, Band I, p. 48
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aziendale medesima per I'ottenimento di un prodattBapprestamento di un
servizio, quale stratificazione dei costi sostenpér l'acquisto dei fattori
produttivi impiegati nell’esercizio dell’attivitac®nomica e cioé quelli ad esso
direttamente od indirettamente imputabifi In buona sostanza I'applicazione del
valore di produzione porta a non considerare radfeerminazione del risultato
economico di periodoDas Erfolgsneutralitatprinzip determinati avvenimenti
aziendali, quindi, la produzione di un quantitattlidbeni non deve generare una
variazione del capitale di funzionamento sinché agwmiene la vendita di tali
prodotti sul mercato.

Il paragrafo 255 comma 2 del’lHGB precissohio costi di produzione quelli che
sorgono con il consumo di beni e l'uso di servier pa fabbricazione di un
elemento patrimoniale, per il suo ampliamento o0 pen sostanziale
miglioramento che eccede il suo stato originarioeksi sono compresi i costi del
materiale, quelli di fabbricazione e particolari b della produzione. Nel calcolo
del costo di produzione possono essere incluseequarnmisurate dei necessari
costi comuni relativi al materiale, dei necessasstt comuni di fabbricazione e
del consumo di valore del capitale fisso nella masin cui tale consumo é
provocato dalla fabbricazione. Non occorre che sianmnclusi i costi
dell’lamministrazione generale, nonché i costi pituzioni sociali dell’azienda,
per prestazioni sociali volontarie e per la pengoaziendale relativa alla
vecchiaid. Da tale configurazione di costo di produzionenfta dal legislatore
tedesco, ne deriva il calcolo del “costo primo a&bie” che consiste nel
considerare arbitrarie le ripartizioni dei costssii aziendali, commerciali,
produttivi, non direttamente attribuibili ai protid?. Questa impostazione,
piuttosto rigida, e orientata ad evitare la captalzione, nei prodotti finiti ed in
corso di lavorazione, di costi che rappresentereliizeeccessiva distorsione del
bilancio; e infatti possibile rinviare solo i costhe costituiranno in futuro la
contropartita monetaria degbutflows reali; a tal proposito Moxter scrive:

“soltanto quelle uscite che prevedibilmente sararcuperte dalle entrate

% Giuseppe Catturi, La redazione del bilancio d'eigéw, p. 131
40 Massimo Saita, Paola Saracino, Economia azien@aléfré editore 2012
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conseguenti alle intensita degli outflows realufippossono dar luogo ad attivita
dello stato patrimoniale. Cosi, viene limitato rinxipio secondo cui il processo
produttivo non ha alcuna incidenza sul risultat@eomico di periodo: non tutti i
costi provocati dal processo di fabbricazione vammganclusi nel “costo di
produzione”, ma soltanto quei costi che presumibitite saranno coperti da
futuri ricavi di venditd*'. Per esclusione si pud constatare che 'HGB cenaid
come costi “comuni” non necessari tutti quei cdse @otrebbero non essere
coperti dai futuri ricavi di vendita e che, quindgn possono costituire un’attivita
dello stato patrimoniale, consentendo [Iiscriziortei costi generali di
amministrazione ed escludendo quelli di commerwialzione. Si puo allora
derivare il principio generale di capitalizzazioei costi secondo 'HGB, ossia
“le uscite che vengono effettuate per acquisire espite patrimoniale e per
metterlo in condizione di funzionalita per I'aziendella misura in cui possono

essere imputate specificatamente al cespite comgafé.

3.5 L’emanazione della IV direttiva comunitaria
Il fine della direttiva & quello di garantire unalleé liberta fondamentali della

Comunita Economia Europea istituendo un mercat@rmot ‘caratterizzato
dall'eliminazione, fra gli Stati membri, degli ostli alla libera circolazion&®.
Per raggiungere tale scopo occorre inevitabilmemattare ed armonizzare le
legislazioni degli stati membri per porre in condid di parita tutti gli agenti in
campo economico; per garantire inoltre una conoaadeale in ambito europeo,
occorre, in particolare, un adeguamento della nbwanan materia di bilancio,
anche al fine di rendere lo stesso comparabilegticaltri stati. Per questo motivo
la Commissione Europea ha provveduto all’emanazidneliverse direttive
comunitarie comprendenti le disposizioni di mass@anaui ogni stato membro

deve adeguarsi al fine di stabiliredhdizioni giuridiche equivalenti e minime

1 Adolf Moxter, Bilanzlehre, Band II, p. 50
HGB - Par. 255n. 1
43 Trattato CEE, art. 54, c. 3

70



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

guanto all’estensione delle informazioni finanzéadhe devono essere fornite al

pubblico da parte di societa concorrefiti

In materia di bilancio sono state emanate le sdgdeattive:

- 78/660/CEE del 25 Luglio 1978, relativa ai continaali delle Societa di
Capitali (IV Direttiva);

- 83/349/CEE del 13 Giugno 1983, relativa ai contismidati (VII Direttiva);

- 86/635/CEE dell’l8 Dicembre 1986, relativa alle iege bancarie e
finanziarie;

- 91/674/CEE del 19 dicembre 1991, relativa alle #sprdi assicurazione.

In tema di bilancio individuale, indubbiamente, daettiva piu rilevante € la

numero quattro, distinta dal seguente iter fornmativ

1. 1965 - costituzione di un gruppo di studio dei tdlirsocietari europei,
composto da rappresentanti degli organismi prodesdii degli stati membri;

2. 1968 — consegna della bozza alla Commissionepearo

3. 1971 — presentazione della prima proposta di Dieetdl Consiglio dei
Ministri della CEE;

4. 1974 — pubblicazione della prima proposta di fiive;

5. 1978 — approvazione IV Direttiva.

L'influenza tedesca allemanazione della IV Dirgdtie assolutamente rilevante.
Infatti, il gruppo di esperti era presieduto da MgIm Elmendorff, revisore
contabile tedesco che ha impostato i lavori depgoudi studi sulla base del
“Companies Att(Das Aktiengeselzedesco del 1965 dal quale ne deriva una
concezione del bilancio d’esercizio chdeVe fornire ai terzi una visione piu
possibile sicura, nel rispetto delle regole di wakione e di forma espositiva,
della situazione patrimoniale, finanziaria ed ecorica della societ4™. Secondo

lo stesso Elmendorff il processo di armonizzaziamebbe dovuto basarsi, dopo

un attento studio delle normative contabili in viggmei diversi paesi, innanzitutto

“ Direttiva n. 78/660/CEE del 25 luglio 1978 (IV Bitiva) — Preambolo
“5 Wilhelm Elmendorff — Harmonisierung der einzelslishen Rechnungslegungsworschriften in
der Europaischen Wirtschaftsgemeinscheaft, Jowké&l, Duesseldorf, 1967.
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sulle regole di valutazione e quindi sui principntabili e successivamente sulle

strutture dello stato patrimoniale e del conto ewoico. Quindi occorre

innanzitutto una formulazione unitaria dei princgivalutazione del capitale e

del reddito d’esercizio e solo successivamentequiguarsi della forma espositiva

del bilancio stesso.
Il gruppo di studio opero sulla base dei segueagtisaldi:

- la possibilita limitata di valutare attraverso illdmcio d’esercizio la situazione
finanziaria economica e patrimoniale della soci€étle limitazione deriva sia
dal fatto che il bilancio é redatto alla fine di pariodo amministrativo gia
trascorso sia perché orientata, sostanzialmenta, ddterminazione del
risultato d’esercizio distribuibile a tutela deglieressi dei creditori;

- stabilire quali regole gia esistenti nelle impogiazcontabili dei diversi paesi
della Comunita Europea potessero essere utilizzhtedeguate agli standard
internazionali sostanzialmente senza elaborare envegole di redazione del
bilancio;

- il bilancio d’esercizio composto dallo stato pawmale e dal conto
economico non riesce di per se a fornire informazisufficienti sulla
situazione patrimoniale, finanziaria e sul risutaconomico della societa,
occorre che tali prospetti siano opportunamentegiati dall’allegato (la nota
integrativa) che forma un unico documento con ispatti di stato
patrimoniale e di conto economico.

Lo stesso Elmendorff sottolined l'importanza deélégato nel quale occorre

indicare i principi di valutazione di tutte le solg poste di bilancio, oltre che

evidenziare i cambiamenti dei criteri di valutagorche pregiudicano la

comparabilita con i bilanci precedenti, esponengimericamente la differenza. E’

inoltre necessario evidenziare i rapporti con leiet@ controllate e tutte quelle

poste che, non essendo di primaria importanza, vemigono rappresentate nei
prospetti di stato patrimoniale e di conto econanuttre che al dettaglio delle

variazioni delle immobilizzazioni. All'allegato, psegue Elmendorff, dli

amministratori devono aggiungere la redazione di wlazione sulle gestione

illustrando l'andamento degli affari e la situazomella societa , inoltre,
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comprende tutte informazioni emerse dalla datahdistira del bilancio a quella

della sua redazione. Nella relazione sulla gestaeno poi essere evidenziati i

programmi di investimento e le modalita di finamaento degli stessi e, ove

possibile, il prevedibile andamento della gestioha. relazione deve essere

corredata di una serie di indicatori economico-adadi, tra cui ilcash flow I'utile

per azione ed alffi. Il progetto di direttiva congedato dal gruppstlidio era una

sostanziale rivisitazione del sistema tedesco @#;@ppare quindi evidente una

sostanziale preminenza dell'impostazione tedescheare la scelta dei criteri di

valutazione deve essere sempre orientata al fimeipale della redazione del

bilancio che € la rappresentazione fedele del rpatrio della societa, della

situazione finanziaria e del risultato economicotegrandolo con adeguati

commenti. | GoB restano quindi i principi contalali utilizzare in via principale

per la redazione dei prospetti di stato patrim@ngldi conto economico con la

sola possibilita di inserire commenti nell’allegagoalora le forme espositive

previste non siano idonee allo scopo del bilariciafluenza dei principi tedeschi

non si esaurisce nellemanazione dei principi galheli redazione del bilancio

ma prosegue nellambito delle regole di valutaziodel bilancio stesso,

prevedendo l'istituzionalizzazione dei seguentnpipi:

- prudenza;

- realizzazione degli utili;

- anticipazione delle perdite;

- valutazione analitica e distinta di elementi eterus;

- costo di acquisto e di produzione;

- minor valore;

- mantenimento dei criteri di valutazione;

- rigidita della forma espositiva dei prospetti dintm economico e di stato
patrimoniale.

In particolare, anche la Commissione CEE osseneailcprincipio del costo di

acquisto deve essere ritenuto valido in quantoaillone storico pud essere

6 Wilhelm Elemndorff - Harmonisierung der einzelstaatlichen Rechnungslggworschriften
in der Europaischen Wirtschaftsgemeinschaiburnal UEC, Duesseldorf, 1967 p. 222
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determinato con precisione, mentre i valori chalt@rnano e oscillano sulla base
del valore della moneta o valori di sostituzionecdlifficili da determinare con
certezza e altrettanta precisione. Si deve inaltesiderare che, anche se la
determinazione dell'utile sulla base del costo diasto non porta
necessariamente ad una valore sufficientementeptedtale utile pud non essere
distribuito attraverso una decisione degli orgamtietari i quali optano per la
conservazione del capitale.

Il cuore dei principi di valutazione, basati sui E;oresta immutato anche a
seguito della modifica della proposta di diretti@aseguito dell'ingresso nella
Gran Bretagna nella Comunita Economica Europea.

Subi una radicale modifica, invece, l'articolo 2echontrastava in maniera
sostanziale con la concezione inglese drl€' and fair view, principio base
della normativa inglese in materia di redazione lkncio, che prevede che i
principi siano sempre derogabili al fine di forne#’impresa un quadro reale,
attuale ed equo della situazione della societagtésso della Gran Bretagna nella
Comunita Economica Europea non poteva non influenzh processo di
formazione della IV direttiva CEE, infatti, qual@agse dicommon low risulta
ancorato, piuttosto che ad un sistema predetermidatnorme e di principi
contabili per orientare il redattore del bilan@d, un sistema di “giustizia caso per
caso” dove il redattore del bilancio deve cercare di redigeffomodo tale che il
destinatario di esso riceva comunicata la medesimaagine appropriata della
situazione dellimpresa come & posseduta dal redatstessd'. Il “true and fair
view’ trae origine dalCompanies Aatlel 1948, il quale, all'art. 149 prevedeva che
“ogni stato patrimoniale di una societa deve fornine quadro fedele (da cui
“true and fair view”) dello stato degli affair dedl societa alla fine dell'anno
amministrativo e, ogni contro profitti e perdite dha societa deve fornire un
quadro fedele del profitto o della perdita della ceda per I'anno
amministrativd®. 1l processo di formazione della direttiva arriguindi dalla

mediazione tra I'impostazione fair e quella codice tedesca con quella degli

“" Juergen Hoffmann “True and fair view aus engliscieht” p. 8
8 Companies Act, 1948 Art. 149
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altri paesi dicivil law, prevedendo che il bilancio debba essere redatto i
conformita ai criteri previsti dalla direttiva, @gyando solo in casi eccezionali
(vedi art. 2 comma 2° IV Direttiva CEE). Nella pogta di modifica della
direttiva si attenua il riferimento ai “principi dordinata contabilitd”, pur
prevedendo che latrte e fair view, nella redazione del bilancio, passi
necessariamente per I'applicazione dei principitaboifi: “il riferimento ai GoB
puo essere tralasciato perché la pretesa di un’igima fedele ha
necessariamente come conseguenza che debbano aagiplic GoB*°,
sostanzialmente, I'art. 2 della IV direttiva e et&tutto della concertazione tra le
due differenti anime, quella dcbmmon law, ancorata allatfue and faiw view;
che vedeva come capofila il Regno Unito, e quediéadcivil law” che preferisce
I'adozione di principi codificati, rappresentatasemzialmente dalla Germania.
Inevitabilmente tale compromesso tra GoBtei¢ and faiw viewha provocato
una certa divergenza, sfociata nelle leggi di atare della direttiva CEE, in
particolare in quelle tedesca e inglese, comediiavim seguito. Per esempio, nella
legge inglese in materia di bilancio, trtie and faiw viewappare come norma
generale nel corpo della legge sulle societa d8bl8@entre i principi contabili
che, di fatto, rispecchiano i GoB tedeschi son@gmé solo nell’allegato 4 a tale
legge, ribadendo di fatto che ifrtie and fair view resta la regola fondamentale
per la redazione dei conti annuali delle Societdatti, il “Companies A&tdel
1985 precisa cheld sottosezione 2 (ove € previsto il “true and faiew”)
prevale:

- sui requisiti dell’allegato 4 (ossia i principi ctabili);

- su tutti gli altri requisiti di questa legge.
(...) Se lo stato patrimoniale e il conto economiedatti in conformita con quei
requisiti non forniscono sufficienti informaziorordormi alla sottosezione 2 ogni
necessaria informazione addizionale deve esseraitdorin quello stato
patrimoniale o conto economico 0 nota integratiya.) se per speciali ragioni
nel caso di qualsiasi societa 'osservanza di dissr dei requisiti relativi allo

stato patrimoniale ed al conto economico impediasmnformita alle sezione 2, i

“9 Proposta di Modifica della IV Direttiva CEE
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responsabili dovranno distaccarsi da quelle rictheesnel redigere lo stato
patrimoniale ed il conto economico (...) Se ai regadili di una societa risulta
che sussistano particolari ragioni per allontanada qualunque principio sopra
affermato nella preparazione dei conti della saziedi qualsiasi periodo
amministrativo, essi possono farlo, ma dettagli diskacco, ragioni per esso e
suoi effetti saranno forniti in una nota integrativai contl*’. La legge di
adozione della IV direttiva CEE approvata in Germarnnvece, riprendendo
quanto di fatto era gia previsto nélKtiengesetzlel 1965, prevede che itrtie e
fair view” che deve essere fornito dal bilancio d’esercizitiragerso
I'applicazione dei principi contabili prevedendaa tl'altro, la possibilita di
derogare ai GoB solo in casi eccezionali e giustifii senza inserire un diretto
collegamento altfue and fair view motivando bensi la deroga con la necessita di
adeguarsi alle valutazioni di bilancio, che devetgre alla determinazione
dell'utile distribuibile’™.

3.5.1 L'intoduzione del True and Fair Viewnell'ordinamento Tedesco
L'HGB al paragrafo 264 prevede chd bilancio d’esercizio delle Societa di

capitali deve fornire, osservando i principi di endinata contabilita, un quadro
corrispondente alle reali condizioni della situazéopatrimoniale, finanziaria ed
economica di tale societa. Se particolari circogt@anfanno si che il bilancio
d’esercizio non sia in grado di esprimere un quadedle reali condizioni nel
senso della frase precedente, devono effettuarsecifsghe indicazioni
nell'allegatc’®. Di fatto, con questa norma viene adottato nefliloamento
tedesco il principio deltfue and fair view” introdotto attraverso I'attuazione
dello stesso nel codice di commercio della Germaeita IV direttiva CEE in
particolare l'art. 2. La legge di attuazione tededella IV direttiva CEE stabilisce
infatti un principio generale di redazione del bda (il “true and fair view) e,

successivamente ma parallelamente, la fissazionealiserie di principi a cui si

*0 Companies Act 1985, London 1985.
*1 Adolf Moxter, Bilanzlehre, Band I, p. 40-41.
2 HGB Paragrafo 264
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deve adeguare il redattore del bilancio. Tuttavan rsi pud non notare la
differenza, in termini di adozione dellarde and fair view” da parte del
legislatore tedesco: la traduzione letterale dellaue and fair view”
comporterebbe I'adozione della visione vera e |ealentre il legislatore tedesco
impone un Guadro corrispondente alle reali condizioni dellatuazione
patrimoniale e finanziaria Tale impostazione, pur riportando certamente |l
concetto di verita come corrispondenza tra realtaagpresentazione della
medesima, non comprende, invece, il concetto de lehe € alla base deirtie
and fair view, restando lo stesso sottointeso nella formulazidel paragrafo 264
dell’'Hgb in quanto, un quadro corrispondente atiadizioni reali, non puo che
essere evidentemente leale e non mendace o manipdlgprocedimento di
redazione del bilancio d’esercizio passa per I'mpgione di una serie di regole, i
principi contabili, per fornire una rappresentagajuantitativa dellimpresa alla
data di chiusura del bilancio stesso. Affinché tajgresentazione quantitativa sia
corretta, € necessaria I'individuazione di unaeseli regole che consentano di
rappresentare la realta aziendale in modo veriteercorrispondente alla reale
situazione patrimoniale e finanziaria.

La verita, infatti, & frutto di una relazione dirdepondenza tra il fenomeno
oggetto di osservazione e la rappresentazione $itabdello stesso; quindi, la
fedelta della rappresentazione del fenomeno dipdati@rocedimento che viene
seguito per ottenere, dalla realta, la sua rapptas®ne. Per esempio, una carta
geografica €& la rappresentazione cartografica diewrtorio (fisico o politico).
Tale carta sara vera, ossia rappresentera corezttani territorio, se e solo se i
criteri seguiti per I'elaborazione della stesseaorigno la struttura del territorio
sulla base di cio che si vuole ottenere dalla sttarh. Trattandosi di una realta
relativa e non assoluta, a seconda dell’'obiettevgtessa potrebbe cambiare.
Proprio per ottenere, attraverso il bilancio, uappresentazionéir and true
della realta aziendale, nella IV direttiva CEE sgmeviste una serie di norme,
applicando le quali, il bilancio ottenuto €, nellarmalita dei casi, reale e fedele.
Negli allegati alla direttiva si pud infatti leggerche fl Consiglio e la

Commissione delle Comunita Europee stabilisconoechermalmente sufficiente
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applicare la direttiva affinché si ottenga un quadmorrispondente alle condizioni

reali®®

in ossequio ai principi di correttezza, assenizartitrio e obiettivita. Ne
deriva inevitabilmente che la rappresentazioneadellta aziendale che si vuole
fornire nasce da un sistema di regole, i principntabili; di conseguenza, un
bilancio e veritiero se é redatto in conformiteealkgole che ne disciplinano la
redazione. La stessa applicazione delle regolegm caso, deve conformarsi al
principio di lealta, per poter fornire un'immagigerretta al lettore del bilancio
ed essere passibile di verifica fa parte di tefai.altre parole, il bilancio
d’'esercizio deve rappresentare in maniera veritieraorretta la situazione
patrimoniale e finanziaria ed il risultato economidella societa in ipotesi di

funzionamento e di continuazione dell’attivita.

3.6 La Norma generale

3.6.1 Limitazione delttue and fair view

Come gia precisato, nella norma di recepimentoad& direttiva CEE il
legislatore tedesco ha citato iltrde and fair view” in relazione alla
predisposizione dei bilanci delle societa di cdpis®enza andare a revisionare la
normativa in materia di tenuta della contabilitdidea anche per altre imprese e
non solo, quindi, quelle costituite in forma soared (e di capitali). La legge
tedesca, infatti, prevede per tutti gli imprenditoommerciali che “il bilancio
d’esercizio debba redigersi secondo i principi miomdinata contabilitd” mentre
per le societa di capitali “il bilancio d’esercizi@ve fornire, osservando i principi
contabili (GoB), un quadro delle condizioni reaélld situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica” nonostante, la letteddiage 2 della IV Direttiva Cee
non preveda necessariamente un rinvio ai prin@pitabili. Quindi, il principio

del “true and fair view"viene esplicitato solo in relazione alle sociataapitali,

*3 Erklarungen fiir das Ratsprotocoll zur Vierten Riotie. Zu Artikel 2 Absatz 4.
*HGB - Part. 243 c. 1

78



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

tuttavia, lo stesso puo ritenersi adottato anchrelazione a tutti i “commercianti”
poiché:

- I'HGB, al paragrafo 243 comma 1 prevede clogrii commerciante e
obbligato a tenere libri ed a rendere evidenti issiele sue operazioni
gestionali e la situazione del suo patrimonio imfrmita ai Gob (...) la
contabilita deve essere tenuta in modo tale chesgdarnire ad un terzo
competente, nellarco di tempo considerato, un’igma dei fatti
amministrativi e della situazione dell'imprésa

- il bilancio deve essere chiaro e comprensibile cpnexisto dal par. 243
comma 2 del’lHGB.

| principi enunciati sono quelli della correttezassenza di arbitrio e obiettivita;
la correttezza risiede nella volonta del legiskatdr fornire tramite il bilancio
d’esercizio una rappresentazione della situazia@tgnponiale e finanziaria e del
risultato economico cosi come prescritto dai GoB. fappresentazione della
situazione economica e finanziaria deve essereeapitia di arbitrio ossia non
deve essere influenzata da politiche di bilancie pbssano in qualche modo dare
ai lettori un'immagine diversa dalla reale condimodella societa; I'obiettivita
della rappresentazione corretta e priva d’arbitted bilancio d’esercizio puo
essere, infine, garantita unicamente attraverseefdica di altri soggetti terzi
competenti in materiall*bilancio d’esercizio deve indicare inequivocabénte e
comprensibilmente nella sua impostazione le singpleste, distinguerle
chiaramente I'una dall’altra, nonché suddividerlerte e deve essere leggibile per
un lettore medio prativo nella interpretazione dbilanci senza grosse
difficolta”®, ne deriva quindi anche 'importanza della rappn¢azione formale
del bilancio, poiché attraverso gli schemi di staatrimoniale e di conto
economico la stessa viene imposta esclusivamefgesatieta di capitali in
quanto, il bilancio di quest’'ultimo, € rivolto ash tnumero di lettori molto vasto,
quali i soci, i finanziatori, i creditori, ed e auii necessaria una disciplina di
maggiore dettaglio per ottenere una maggiore demed, assenza di arbitrio ed
obiettivita rispetto ai rendiconti delle impresediwiduali e delle societa di

%5 Carsten Thomas Ebenroth Kl&r und tibersichtlichp. 270-271
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persone a cui viene lasciata maggiore liberta ésypmeella rappresentazione dei
conti annuali. Il recepimento si formalizza neiggnafi 266 e 275 dellHGB che
prescrivono lo schema a sezioni contrapposte dstiio patrimoniale, la
rappresentazione del conto economico a forma scalar“a costi e ricavi della
produzione realizzata nel periodo” che “a costicavi della produzione venduta
nell'esercizio”. Per quanto riguarda l'allegato bilancio il paragrafo 284
del’lHGB prescrive cherfell’allegato devono essere riportare quelle indiani
che sono prescritte per le singole poste delloosiatrimoniale o del conto
profitti e perdite oppure che devono essere efiggtinell’allegato perché in
seguito all’esercizio di un diritto di scelta noor® state riportate nello stato
patrimoniale o nel conto profitti e perditéOvviamente la definizione di prospetti
predefiniti per lo stato patrimoniale e per il cordei profitti e delle perdite
potrebbe generare una rappresentazione non fedeéeedtiva della situazione
aziendale, al punto da ingenerare un errore plettdre del bilancio; al fine di
evitare tale situazione, il paragrafo 264 dellH@B comma 2 prevede che,
laddove si verifichi una tale situazione, occomenire nell’allegato al bilancio
informazioni sufficienti a ripristinare nel lettota visione fedele della situazione
patrimoniale, finanziaria e del risultato economdml'impresa. Ovviamente cio
rappresenta un problema per i conti delle impreskviduali e delle societa di
persone per le quali non € prevista la redaziofi@kegato. Tuttavia la mancata
previsione dell'obbligo di redigere l'allegato noaoostituisce un esonero
dall'informazione sull’effettiva situazione di talinprese anche se non e stata
esplicitamente prevista dal legislatore la formafdanire a tali informazioni
addizionali, considerato che i rendiconti delleistzcdi persone e delle imprese
individuali non sono soggetti a forme di pubblicitdgale; tale scelta dal
legislatore deriva anche dal circoscritto numerd ddakeholdersinteressati ad
avere informazioni sulle condizioni di tali impresdtre al fatto che i soci di una
societa di persone hanno il pieno accesso ai @ibntabili e la possibilita di
chiedere direttamente agli amministratori infornoazi sul’andamento della

gestione aziendai®

%6 Ulrich Leffson, ‘Die beide Generalnormén1987 p. 323

80



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

In sostanza in Germania il bilancio deve rappresentia situazione reale
dell'impresa attraverso I'applicazione dei GoBrinpipi di ordinata contabilita. Il
bilancio d’esercizio deve essere redatto secon@GmB e le norme del’lHGB
comprese tra i paragrafi 246 e 256; nonché i pafadal 265 al 289 per le
societa di capitali. In sostanza, i criteri generai redazione del bilancio
d’esercizio, in Germania, possono essere riasstomie segue: i* bilancio
d’esercizio deve fornire, osservando i “principi din’ordinata contabilita”,
un'immagine adeguata e non fuorviante della sitoagi dellimpresa, in
particolare, della situazione patrimoniale. Esso vele essere chiaro e
comprensibile. Nelle societa di capitali 'immagideve essere ampliata mediante
il quadro della situazione finanziaria. Se partiaolcircostanze comportano che
il rendiconto d’esercizio non fornisca un'immagic@&rispondente alle condizioni
reali della situazione patrimoniale , finanziariad eeconomica, le societa di
capitali devono effettuare le necessarie indiziowill'allegato per ristabilire

questa immagin&>’

3.6.2 La separazione funzionale
Analizzati i postulati fondamentali per la redaaodel bilancio d’esercizio, la

domanda alla quale rispondere & quale sia I'obe@fprincipale che il legislatore
tedesco vuole realizzare attraverso il processdodnazione del rendiconto
annuale. Essendo necessario, attraverso i GoB,cappltutti i processi di
individuazione e valorizzazione degli elementi geltrimonio anticipando le
perdite e rilevando esclusivamente gli utili rezdi, 'obiettivo principale risulta
essere la determinazione, basata sul principioratigmza, dell’'utile d’esercizio
distribuibile ai soci oltre che I'importanza di rrese a disposizione di tutti gli
stakeholdersnformazioni fondamentali sulla situazione delbeista in modo tale
da consentire loro di prendere eventuali decisioni merito. Proprio per
guest’ultimo obiettivo & stato aggiunto I'obbligo fdrnire I'allegato al bilancio,
fornendo tutte le necessarie informazioni a comapheinto dello stato

patrimoniale e del conto economico; questi tre doenti nel loro insieme sono in

*" Ulrich Leffson — Die beide Generalnormé&n1987 p. 325
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grado di fornire la rfappresentazione della situazione patrimonialeafinaria ed
economica non assoluta, ma relativa, cioé deveesndonoscibile il mutamento
delle reali condizioni dellimpresa nel corso dedrippdo amministrativod infatti,
“chi vuole informare sulla situazione patrimonial@anziaria ed economica
relativa deve conoscere la situazione iniziale ealg nell’arco di tempo
considerato perché la situazione relativa si otiecome variazione delle

situazioni assolute®,

3.7 La legge tedesca di adozione della IV Direttiva
CEE

L’attuazione della direttiva comunitaria sul bilamd’esercizio é stata approvata

in data 19 dicembre 1985. Prima dell’adozione ddllettiva non esisteva, in

Germania, una normativa organica inerente la redazdei conti annuali delle

imprese. Le normative erano suddivise sulla bakgpedi imprenditori, esisteva

per esempio la normativa in materia di societagaéoni I'Aktiengesetz, e per le

grandi imprese ma non, per esempio, per le Gmbltavia, erano presenti sette

paragrafi nel codice di Commercio dedicati all’agble modalita di tenuta delle

scritture contabili per i commercianti. L'Art. 1 l0elGB definisce |l

commerciante come colui che “esercita un’attivité& @bbia per oggetto uno dei

seguenti tipi di operazioni:

1) lacquisto e la rivendita di beni mobili o titoli.();

2) la lavorazione o trasformazione di merci, non imrfa artigianale;

3) l'assunzione di assicurazioni contro premi;

4) affari di banca ed operazioni di cambio valutario;

5) assunzione del trasporto via terra o via mare digree ed anche le operazioni
degli imprenditori che effettuano la navigaziongnaorchio;

6) operazioni dei commissionari spedizionieri e magaegan,

7) operazioni dei rappresentanti e degli agenti diroencio;

8) operazioni editoriali (...);

%8 Adolf Moxter — ‘Bilanzlehré, p. 66
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9) operazioni di stampa, non svolte in forma artigi@ha

La definizione di commerciante rispecchia, quindi,gran parte quella fornita

dall'art. 2082 del Codice Civile Italiano di impmitore che “esercita un’attivita

economica organizzata al fine della produzionellm deambio di beni e servizi”.

Le disposizioni contenute nel codice di commereeme quindi di fatto le uniche

in materia di scritture contabili, per gli impretati individuali e le societa di

persone, era dunque necessario I'applicazionerdwipi di ordinata contabilita i

GoB documenti prevalentemente di origine dottrinalegiurisprudenziale. Le

societa per azioni, invece, seguivano I'Aktiengesetnanato nel 1965 che

prevedeva la necessita di redigere il bilancio efeigio e la struttura dello stato

patrimoniale oltre che il conto economico impostaocosti e ricavi della

produzione.

La legge di attuazione della direttiva comunitaciag oltre alla IV adottd anche la

VIl e VIII Direttiva, del 19 dicembre 1985 integeamodifica alcune normativa

gia esistenti tra cui:

- il codice di commercio;

- lalegge sulle societa per Azioni;

- lalegge sulle societa a responsabilita limitata;

- lalegge sulle cooperative;

- lalegge concernente i documenti contabili di deteate imprese e dei gruppi
aziendali;

- l'ordinamento giuridico dei revisori dei conti;

- lalegge sull'attivita creditizia;

- lalegge sul controllo delle assicurazioni;

- lalegge sullo scioglimento e I'estinzione di st&ie cooperative.

L’attuazione prevedeva l'istituzione nel codice aimmercio di un terzo libro

intitolato “dei libri commerciali concernente le disposizioni in materia di:

a) tenuta della contabilita e redazione del bilancesércizio;

b) Gruppi societari e bilancio consolidato;

c) Controllo legale dei conti e pubblicita dei docurenntabili.
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Il libro terzo contiene diversi titoli, tra cuiprimo intitolato ‘disposizioni per tutti

I commercianti”, per i quali &€ previsto I'obbliga ¢tenere libri ed evidenziare in
essi le operazioni commerciali e la situazione geprio patrimonio secondo i
principi di un’ordinata contabilita. La contabilitéleve essere strutturata in modo
tale che possa fornire ad un terzo competente,nirarco di tempo adeguato,
unimmagine delle operazioni gestionali e dellauaitione dellimpresa® La
legge tedesca, quindi, ha ampliato le disposizivaviste nella 1V direttiva CEE
prevedendo I'applicazione dei GoB in materia diiiidliazione e valorizzazione
delle attivita e passivitd, non solo per le socidtacapitali ma per tutti i
commercianti. Invece, i principi di:

- “true and fair valug&

- la forma dello stato patrimoniale e del conto ecoivo;

- alcune disposizione integrative sulla valutazioeglidelementi patrimoniali;

- lallegato;

- larelazione sulla gestione;

sono stati riservati alle sole societa di capitacchiusi nel titolo secondo
denominato disposizioni integrative per le societa di capitatirevisto per le
societa per azioni, in accomandita per azioni egsponsabilita limitata.

La legge di recepimento della IV Direttiva CEE rfanalcun preciso riferimento
all'obiettivo che si vuole raggiungere attraveraagddazione del bilancio. Onida a
tal punto precisava chda‘teoria non pud ammettere, per ipotesi, I'assexmae
al bilancio di uno o piu scopi fra loro compatibile dedurre da essi,
razionalmente, i criteri di formazione del bilancioedesimo. (...) Il razionale
orientamento nella determinazione dei valori diabttio, si deve ricercare nello
scopo o negli scopi della valutazione stessa esehdiversi scopi sono fra loro
incompatibili & vano volerli raggiungere con un resino bilancid® Lo stesso
riconoscimento giuridico dei GoB, ossia la sentedeh Bundesfinanzhof del
1969 prevede che i principi contabili corrisponda@fle “regole secondo le quali

il commerciante deve procedere per redigere unnigila che corrisponda allo

**HGB par. 238 comma 1°.
% pietro Onida —If Bilancio d’esercizio nelle impresep. 109
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scopo assegnato dalla ledge La dottrina tedesca e I'impianto dei principi di
ordinata contabilita pone indiscutibilmente I'actesull’importanza del risultato
economico d’esercizio ed, in particolare, l'utilastdbuibile. Pertanto, la
determinazione del reddito € lo scopo principale dhlegislatore fornisce al
bilancio e, tutti gli altri, sono secondari e noavdno porsi in contrasto con
I'obiettivo primario in quanto una variazione deglbiettivi del bilancio non
potrebbe che comportare una variazione dei princi@ ne disciplinano la
redazione. Pertanto anche la lettura e l'intergretee delle norme di legge in
materia di redazione del bilancio d’esercizio deva@ssere effettuate alla luce
dello scopo che viene assegnato alla redazioneitsicio d’esercizio, Klaus
Tipke osservava che il processo interpretativoadidfyge hon puo limitarsi al
significato letterale delle singole espressioninrmuo essere un’interpretazione
isolata di parole, ma deve ricercare il senso redkdle proposizioni in cui Si
concretizzano le disposizioni giuridiche. Cio shsegue partendo dallo scopo
della legge. Le disposizioni giuridiche, infatticasuriscono dallo scopo, sono
strumenti per un obiettivo. Il legislatore mire clansua legge a qualcosa. Percio
linterpretazione deve orientarsi al fine della tgj?".

Considerato quindi che 'obiettivo fondamentale sheuole perseguire attraverso
la redazione del bilancio & la determinazione dlltato d’esercizio, risulta
opportuno chiarire cosa si intende per reddito. dake migliori definizioni e
quella fornita da Giovanni Ferreroil “reddito d’esercizio e I'espressione
monetaria del risultato economico della gestione amanifesta il funzionamento
di una qualsivoglia impresa in un determinato pdtoamministrative® e
rappresenta anche, come visto in occasione ddikardella formazione della
dottrina economico-aziendale tedesca, un indicattbedamentale della
performance delle imprese. La nozione del reddigsefcizio si differenzia da
quella di reddito totale ossia la differenza tienporto complessivo del capitale

iniziale ed il capitale finale al termine dell'afta d’impresa che risulta essere

®1 Sentenza del 31.5.1967 — Bundesfinanzhof

%2 Klaus Tipke — Auslegung unbestimmter Rechtbegtifie5

%3 Giovanni Ferrero — II'calcolo economico del reddito d’esercizio e dapitale di bilancid,
Milano 1968 p. 5
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indubbiamente oggettivo e non arbitrario mentrddgerminazione del reddito dei
singoli esercizi, pur rappresentando una frazioslereddito totale, dipende dai
criteri che vengono utilizzati per la determinazotello stesso. La valutazione
del risultato economico di ogni singolo esercizipethde dagli obiettivi che
vengono perseguiti, variando gli obiettivi varieliaconseguenza il reddito stesso;
e quindi dipendente, in definitiva, dai principintabili che vengono utilizzati per
la rilevazione e valorizzazione degli elementi delpitale aziendale. Scmidt
osservava comdd questione dei valori del bilancio puo essereadia soltanto
in relazione al concetto di reddito (...) il tipo dalutazione nel bilancio dipende
totalmente da che cosa si intende per reddito girésa (...§", Moxter si spinge
oltre precisando checido che deve considerarsi attivita 0 passivita enecesse
debbano valutarsi dipende dal fine per il qualesBettua la determinazione del
capitale e del risultato economico d’esercfZioRisulta quindi evidente che deve
essere ben chiarito quale e lo scopo alla lucguie il reddito d’esercizio vuole
essere determinato; come gia precisato precedentejrie scopo risiede nella
determinazione prudente ed oggettiva dell'utile lgrabile dall'impresa e
distribuibile ai titolari di partecipazioni al capie della societa senza che cio
comprometta [l'effettivo funzionamento dell'impresa la continuazione
dell’attivita aziendale. Precisato il fine ultimeamrre quindi individuare corretti
principi per la determinazione e valutazione deddimenti attivi e passivi che
compongono il capitale di funzionamento dell'im@ee tutti i componenti
positivi e negativi di reddito che concorrono alf@ermazione del risultato
economico dell’'esercizio alla luce del principiordalizzazione, che prevede che
gli utili si realizzano all’effettivo momento dellzendita di beni e servizi. A titolo
esemplificativo, un’impresa commerciale che si @ecuesclusivamente di
rivendere merce acquistata dovra quindi risolvatdine di redigere il bilancio
due problematiche:

- la valutazione dei beni in magazzino;

- il momento in cui rilevare il profitto derivante ltiarivendita delle merci.

® Fritz Schmidt, Die organische Tageswertbilahtiepzig 1929, p. 54
% Aldolf Moxter, “Bilanzlehré, Band | p. 1
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Gia nel 1675 Jacques Savary nell'opeka ‘harfait negociaritprecisava che la
valutazione delle merci doveva essere effettuateoslo d’acquisto nel periodo
nel quale le stesse rimanevano in magazzino méntike andava rilevato nel
momento in cui le stesse merci erano vendute. Bantq riguarda il momento
della vendita, pero, lo stesso puo coincidere comenti differenti, tra i quali:

a) stipula del contratto di vendita;

b) I'outflowdei beni o la prestazione di servizi,

c) leffettivo pagamento del corrispettivo della vetadi
Lo stesso Zappa si interrogavdQuando pero la realizzazione dell'utile
dipendente da un dato affare potra ritenersi effa? In altre parole e piu
specificatamente basta affinché un plusvalore sdocch’esso dipenda da un
contratto gia stipulato? Od e forse anche allo stocessario I'adempimento
del contratto stesso? (...) Secondo una teoria (.r.)&@ealita dell’'utile (...) non
puo bastare la semplice stipulazione, ché non sspoo distribuire ai soci delle
mere speranze, delle semplici eventualita per qudohdate; I'utile prima di
uscire quale dividendo e sotto forma di denaroealathsse sociali deve esservi in
tale forma entrato, quindi affinché un plusvaloreospa, apparendo
nell'inventario, contribuire alla formazione delfile, € necessario ch’esso in
antecedenza sia stato materialmente realizzatoasm gia stato incassato. Tale
teoria contrasterebbe con la necessita praticaguanto tenderebbe a rendere
impossibile ogni distribuzione di dividendi ment® svolge [I'esercizio
dell’attivita produttiva dellimpresa e prima delldinale liquidazione del
patrimonio socialé”. Pertanto, scartando il punto a) poiché la stipulel
contratto conserva alcuni elementi di incertez2k sealizzazione dell’utile ed |l
punto c) poiché procrastinerebbe eccessivamentdldaazione dell'utile di
un’impresa in funzionamento il momento convenzioraite stabilito e il punto
b) ossia il momento in cui la proprieta dei beneng effettivamente trasferita
all'altro soggetto. Tale principio consente quiddcontabilizzare eventuali utili e
perdite in un periodo di ed & noto comegtihcipio di realizzazione dei ricavi
che comporta:

% Gino Zappa, t'e valutazioni di bilancit cit. 46-47-48
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1) i componenti positivi di reddito d’esercizio, o ai¢, sono connessi alle
intensita degli outflows reali del periodo amministrativo, mentre i
componenti negativi di reddito d’esercizio, 0 costno connessi agli
outflowsreali del periodo considerato;

2) i componenti positivi e negativi di reddito non cessi alle intensita degli
outflowsreali di beni e servizi nell’esercizio costituiscocomponenti del
capitale di funzionamento.

Tale postulato risulta quindi fondamentale per idggtere i componenti che
devono influire sul calcolo del reddito d’esercimoquanto correlati agbutflows
reali e quelli che, no essendo correlati a tailiflows devono restare sospesi e
concorreranno alla determinazione di risultati ecoiei futuri. Da tale principio
deriva anche la valorizzazione in termini monetagsendo i ricavi ed i costi
correlati all'intensita deglinflows ed outflowsreali, tale valorizzazione non puo
che basarsi sul valore di acquisizione.

Tuttavia, il bilancio non viene informato esclusivente al principio della
realizzazione degli utili, ma esiste anche il pipiec dell’anticipazione delle
perdite. Tale principio prevede che le perdite, hense future, derivanti da
elementi del patrimonio aziendale, siano sopratealane di attivita o
sottovalutazione di passivita, devono essere gatiej ossia non si deve aspettare
che tali perdite siano effettivamente realizzata Auce di questo principio il
costo di acquisizione (ossia il valore di acquistali produzione) e il valore
normale di valutazione delle attivita e passivitée deve essere confrontato con
I'eventuale minor valore di mercato; pertanto, Isealore di mercato esprime un
valore minore rispetto a quello di acquisizionéa dlata di chiusura dell’esercizio
dovra essere indicato tale minor valomdiederstwertprinzip Il codice di
Commercio tedesco al paragrafo 253 comma 2° prewdde ‘gli elementi
patrimoniali devono essere iscritti in bilancio alassimo con il loro valore di
acquisizion& prosegue poi al comma 3tdn riguardo ai cespiti patrimoniali del
capitale fisso, la cui utilita e limitata temporagmte il valore di acquisizione deve
essere decurtato degli ammortamenti. Il piano dirartamento deve ripartire |l

valore di acquisizione ai periodi amministrativi aui il cespite patrimoniale puo
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probabilmente utilizzarsi (...) possono effettuarsinaortamenti straordinari agli
elementi del capitale fisso al fine di iscriveredspiti patrimoniali con il minor
valore che deve essere attribuito loro alla data chiusura; essi devono
effettuarsi se si verifica una svalutazione pregiimiente durevole’. ||
principio del minor valore nella disposizione ldgis/a appena citata, si riferisce
alle immobilizzazioni; per quanto riguarda gli elemi dell’attivo circolante, il
comma 3° del paragrafo 253 prosegue prevedendégthelementi del capitale
circolante devono svalutarsi al fine di iscriverti bilancio con un valore piu
basso che si ottiene da un prezzo di mercato mdicballa data di chiusura. Se
non € possibile determinare un prezzo di mercatdi dorsa ed il valore di
acquisizione supera quello che deve attribuirstespiti patrimoniali alla data di
chiusura, allora quest’ultimi devono svalutarsi pessere condotti al minor
valore. Possono effettuarsi svalutazioni nella masin cui sono necessarie
secondo un giudizio commerciale ragionevole, pepedire che nel prossimo
futuro il valore applicato a questi cespiti patrimiali debba essere mutato a
causa di oscillazioni di valof&. La metodologia contabile applicata per
anticipare le perdite derivanti invece da operazmrorso, e non dalla perdita di
valore di determinati elementi del patrimonio deipresa, consiste nella
iscrizione di specifici fondi di accantonamentDig Ruckstellungen a tal
proposito 'HGB al paragrafo n. 249, comma 2° poevehe & consentita la
costituzione di fondi di accantonamento per costiutlizzo, precisamente
determinati nella loro caratteristica, da imputaad periodo amministrativo o in
uno precedente, che sono probabili o sicuri nelrmpo di chiusura, ma
indeterminati in relazione al loro ammontare o alommento della loro
manifestazioné Il Codice di Commercio non consente liscriziode fondi di
accantonamento per motivi differenti da quelli etpe, se dovessero venir meno
i motivi della costituzione di tali fondi, gli st&sdovranno essere eliminati.
Pertanto, alla luce del principio di anticipaziahele perdite, viene meno quella

previsione di correlazione tra costi e ricavi dideterminato esercizio; tuttavia,

" HGB par. 253 comma 2, 3.
%8 HGB, par. 253 comma 3.
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dall'applicazione di entrambi i principi di realazione degli utili e di

anticipazione delle perdite che si ottiene la deteazione prudente del risultato
economico dell’esercizio e, quindi, dell'utile dibuibile o prelevabile. Pertanto,
partendo dallo studio dei principi contabili istituin Germania e volendo
conoscere lo scopo che il legislatore ha assegalédoredazione del bilancio
d’esercizio, e inequivocabile che principi comeréalizzazione dei profitti e
I'anticipazione delle perdite, che sono principiectierivano dal fondamentale
postulato della prudenza, portino alla determimazigrudente del risultato
economico dell’esercizio e quindi dell’'utile preddile e distribuibile. Tale scopo
e compatibile anche con altri, infatti la deternzimae del reddito dell’esercizio e,
quindi, negli anni il capitale di funzionamento f@oranche i terzi creditori a
conoscere la capacita dell'impresa di far fronte cpropri mezzi, alla copertura
delle obbligazioni contratte. Tuttavia, tutti glirascopi o obiettivi sono secondari
rispetto a quello principale e, laddove si ravuisi conflitto con questi ultimi,

devono essere subordinati allo scopo principale.

3.7.1 1l capitale di funzionamento
Premesso che lo scopo principale del bilancio stashella determinazione

dell’'utile distribuibile i principi adottati per lssua valorizzazione incidono
inevitabilmente su quelli utilizzati per la detenmazione del capitale di
funzionamento che é una grandezza che dipendeemsehtall’andamento della
gestione. La valutazione degli elementi del capitalviene alla luce del costo di

acquisto e di produzione, compatibilmente coningpio del minor valore.

3.7.2 Riepilogo degli elementi fondamentali dellmmativa in materia di bilancio
d'esercizio

La normativa tedesca in materia di bilancio d’ek@vaonsiste in quanto segue:

-  HGB - Prima sezione — paragrafi 238 — 263 relaitatte le imprese;

- HGB - Seconda sezione — paragrafi 264-335 dediali¢a Societa di
capitali;

- HGB - Terza sezione — paragrafi 36-339 dedicatacalbperativa;

- Aktiengesetzoer le societa per azioni;
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- Gesetz betreffend die Gesellschaften mit besclrearttaftung per le
societa a responsabilita limitata;
- Genossenschaftgeseter le societa cooperative;
- Kreditwesengesetz Versicherungaufsichgesetzispettivamente per le
aziende creditizie ed assicurative;
- Publizitatgesetdedicato alle imprese di rilevanti dimensioni;
- Borsengesete Borsenzulassungsverordnuimgmateria di societa quotate
in borsa.
La legislazione in materia si pone l'obiettivo degplare i corretti principi
contabili di redazione del bilancio con frequentivii al corpus dei GoB. Si
osserva, inoltre, uno stretto legame tra la legistee civilistica e la normativa
fiscale racchiusa in due testi di legge:
- il Testo unico delle leggi tributaridbganordnung?O;
- la Legge sulla tassazione dei red&ithkommensteuergesd&stG.
Il principio generale € quello di derivazione detdito imponibile ai fini delle
imposte sui redditi dal risultato economico citikte Mafligeblichkeit inoltre e
previsto che i eventuali opzioni per il riconoscitee di determinati benefici
fiscali devono essere esercitate compatibilmenten atbnformita alla redazione
del bilancio d'esercizio, provocando un inquinanoeriiscale del bilancio
d’esercizio.
La legge di recepimento della IV direttiva CEE mde che le norme inserite
nella prima sezione del libro terzo sono valide foéte le imprese commerciali,
individuali e collettive, mentre la seconda sezi@nevolta esclusivamente alle
Societa di Capitali.
Il codice di commercio prevede I'obbligatorieta patte le societa commerciali di
redigere un rendiconto periodico dal quale emegryaituazione patrimoniale,
finanziaria ed economica; obbligo esteso, limitaata, anche agli imprenditori
individuali. Le Societa per Azioni (AG) e le Sod@ea responsabilita limitata
(GmbH), invece, sono sottoposte ad una normativiéorpiu stringente in materia
di redazione del bilancio annuale. Il bilancio aaley infatti € un documento

composto da:
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- Stato patrimoniale Bilanz

- Contro economico &ewinn un Vertrechnung

- L’Allegato - Anhang

- Relazione sulla gestiond_agerbericht
E’ previsto uno specifico esonero per le societanome collettivo ¢ffene
Handelsgesellschaft- OHG) e le la societa in accomandita semplice
(Kommanditgesellschaft KG) dalla redazione della nota integrativa eladel
relazione sulla gestione. La struttura dello stat@irimoniale e del conto
economico e obbligatoria ed e consentita una séogadione per le societa di
minori dimensioni.
Lo stato patrimoniale € diviso in due sezioni, tuelell’attivo e del passivo.
L’attivo € classificato sulla base di un criterinanziario ed a liquidita crescente,
mentre il passivo ad esigibilita crescente.
Il prospetto di conto economico puo essere redattimrma scalare, sia sulla base
della natura dei costi che sulla base della lostidazione.
Nell'allegato, invece, gli amministratori potranemunciare i principi contabili
applicati e fornire eventuali dati aggiuntivi pargntire al lettore del bilancio un
quadro vero e fedele della situazione patrimoniéilegnziaria e del risultato
economico della Societa. Riporta informazioni aggite e esplicative di quelle
inserite nei prospetti contabili. L'HGB prevedecdntenuto minimo obbligatorio
che deve avere l'allegato al bilancio.
Gli amministratori devono invece fornire informaziaitili sul’andamento e sulla

prevedibile evoluzione della gestione della Soanetiga relazione sulla gestione.

Si riportano in seguito gli schemi di stato patrimabe e conto economico previsti
dall’HgB in lingua tedesca con, a lato, la tradmeian italiano.
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STATO PATRIMONIALE

BILANZ STATO PATRIMONIALE
Aktivseite Attivita
A. Anlagevermdgen: A. Immobilizzazioni:
I. Immaterielle Vermdgengestande |. Immobilizzazioni

1) Konzessionen, gewerblichemmateriali
Schutzrechte und &hniche Rechte uid Concessioni, diritti d

Werte sowie Lizenzen an sollchebrevetto industriale, licenze

Rechten und Werte diritti e attivita simili

2) Geschéfts-oder Firmenwert 2) Avviamento

3) geleistete Anzahlungen 3) Acconti

Il. Sachanlagen: Il. Immobilizzazioni

1) grundsticke, grundstuecksleichmateriali:
Rechte und Bauten einschliesslich) Terreni, diritti su terreni ¢
der Bauten auf fremdenfabbricati
Grundstuecke

2) technische Anlagen, Betriebs-und )Impianti e macchinari
Geschéftsausstattung

3) andere Anlagen, Betriebs-un8) Attrezzature industriali, di

Geschéftsausstattung ufficio e commerciali, altr
beni

4) geleistete Anzahlungen und) Anticipi a fornitori e

Anlangen in Bau costruzioni in corso

[ll. Finanzanlagen: [I. Immobilizzazioni
finanziarie:

1) Anteile an verbundenenl) Partecipazioni in socief

Unternehmen del gruppo

2) Ausleihungen an verbundeng) Prestiti a societa de

Unternehemen gruppo

3) Beteiligungen 3) Partecipazioni

4) Ausleihungen an Unternehmerd) Prestiti a  societa

mit denen Beteilgungsverhaitnig€ontrollate e collegate
besteht

5) Wertpapiere des Anlagevermdgerly Investimenti a lungo

termine
6) Sonstige Ausleihungen 6) Altri prestiti
B. Umlaufvermdgen: B. Attivo corrente

117

a
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|. Vorrate: . Rimanenze

1) Roh-,Hilfs-und Betriebsstoffe 1) Materie prime e di

consumo
2) Unfertige Erzeugnisse, unfertig@) Lavori incorso
Leistungen
3) fertige Erzeugnisse und Warten 3) Prodotti finiti e merci
4) geleistete Anzahlungen 4) Acconti

[I.Forderungen und sonstigdl. Crediti

Vermobgensgegenstande: 1) Crediti verso clienti

1) Forderungen aus Leiferungen und

Liestungen

2) Forderungen gegen verbunder®) Crediti verso societa d
Unternehmen gruppo

3) Forderungen gegen UnternekmeB) Crediti verso societ
mit denen Beteiligungsverhaltnicontrollate e collegate
besteht

4) Sonstige Vermégensgegenstanded) Altre attivita

[ll. Wertpapiere: lll. Attivita finanziarie che
non costituiscong
immobilizzazioni:

1) Anteile an verbundenenl) Prestiti a societa d¢

Unternehmen gruppo

2) Eigene Anteile 2) Azioni proprie

3) Sonstige Wertpapiere 3) Altri titoli

V. Schecks, Kassenbestandy. Assegni, cassa, banche

Bundesbank-und Postgiroguthaberpnti correnti postali
Guthaben bei Kreditinstituten

11°)

)

D

C. Rechnungsabgrenzungs C. Ratei e risconti attivi
Passivseite Patrimonio netto e
passivita
A.Eingenkapital: A. Patrimonio netto:
I.Gezeichnetes Kapital |. Capitale
Il.Kapitalricklage Il. Riserve di capitale
[ll.Gewinnricklagen: lll. Riserve di utili:
1)gesetzliche Ricklage 1)Riserva legale
2)Rucklage fur eigene Anteile 2)Riserva per azioni proprie
3)Satzungsmassige Ricklagen 3)Riserve statutarie
4)Andere Gewinnricklagen 4)Altre riserve
IV. Gewinnvortrag/Verlustvortrag V. Utili non
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distribuiti/perdite a nuovo
V. Jahresuberschuss/Jahresfejhbetrafy Risultato d’esercizio

B. Rickstellungen: B. Fondi per rischi ed oneri:

1) Ruckstellungen fur Pensionen unt) Fondi per trattamento di

ahnliche Verpflichtugen quiescenza ed obbligazioni
simili

2) Stedurr duckstellungen 2) Fondi per imposte

3) sonstige Ruckstellungen 3) Altri fondi

C.Verbindlichkeiten C. Debiti:

1) Anleihen, davon konvertibel 1) Debiti, con evidenza
separata delle obbligaziohi
convertibili

2) Verbindlichkeiten genuber2) Debiti verso banche
Kreditinstituten

3) erhaliten Anzahlungen auf3) Acconti
Bestellungen

4) Verbindlichkeiten aus Lieferungert) Debiti verso fornitori
und Leistungen

5) Verbindlichkeiten aus der5) Debiti rappresentati da
Annahme gezogener Wechsel untoli di credito
der Ausstellung eigener Wechsel

6) Verbindlichkeiten  gegenibeB) Debiti verso societa del
verbundenen Unternehmen gruppo
7)  Verbinlichkeiten  gegenuber7) Debiti verso societa
Unternehmen, mit denen eircontrollate
Beteiligungsverhaltnis besteht

8) sonstige Verbindlichkeiten, davo) Altri debiti, tasse, debiti
aus Stetrn, davon im Rahmen deerso istituti di previdenza e
sozialen Sicherheit di sicurezza sociale

D. Rechnungsabgrenzungs posten D. Ratei e risconti passivi

CONTO ECONOMICO

GEWINN-UND CONTO
VERLUSTRECHNUNG ECONOMICO
Bei Anwendung des| A valore aggiunto

Gesamtkostenver fahrens  sind
auszuweisen

1) Umsatzerlose 1) Ricavi delle vendite
2) Erhohung oder Verminderung de8) Variazioni delle rimanenze
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Bestands an fertigen und unfertig
Erzeugnissen
3)Andere aktivierte Eigenfeistungen

4) Sonstige betriebliche Ertrage
5) Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh,Hilfs-un

Betriebsstoffe ~ und  flrBezoger
Waren

b) Aufwendungen fir bezoger
Leistungen

6) Personalaufwand:
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben undb) oneri sociali

Anwerdungen fir  Unterstitzung,

davon fur Altersverorgung

7) Abschreibungen: 7) Ammortamenti:

a) auf immaterielle} a) sulle  immobilizzazion
Vermobgensgegenstande demmateriali e materiali, su
Anlagevermogens und Sachanalgemwsti di start-up e su altri ong
sowie auf aktivierte Aufwendunge flipluriennali

die Ingangsetzung und Erweiteru
des Geschaftsbetriebs

b) auf Vermdgensgegenstande
Umlaufvermégens, soweit diese die
der Kapitalgesellschaft  Ublichg
Abschreibungen Uberschreiten

8) sonstige betrieblich
Aufwendungen

9) Ertrdge aus Beteiligungen, dav
aus verbundenen Unternehmen

10) Ertrage aus anderen Wertpapie
und Ausleihungen de
Finanzialgevermbégens, davon 3
verbundenen Unternehmen

11) Sonstige Zinsen und anlic
Ertrdge, davon aus verbunden
Unternehmen

12)Abschreibungen auf Finanzialag

edi prodotti finiti e semilavorati

3) Lavorazioni in economi
capitalizzate

4) Altri ricavi e proventi

5) Costo dei materiali:
da)costo delle materie prime,
ngoNsumo e di merci

\do)costo dei servizi

6) Costo del personale:
a) stipendi e salari

ng

je3 sulle altre attivita superio
ialle quote normali
N

e
8) Altri costi operativi
089) Proventi da partecipaziof

controllate e collegate
n&1) Interessi ed altri proven
dmanziari con separat
indicazione di quelli relativi aq
imprese controllate e collegat
eh?) Svalutazione delle attivit

con separata indicazione
quelli relativi ad imprese
controllate e collegate

raQ) Altri proventi finanziari,
scon separata indicazione
iuiguelli  relativi ad  imprese

di

—_ =

L

e
di

di

OS5 =

- D

und auf Wertpapiere dedinanziarie e degli investimen

Umlaufvermoégens classificati come attivit
correnti

13)Zinsen und ahnlichel3) Interessi ed altri oneri
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Aufwendungen davon an verbunde
Unternehmen

14)Ergebnis
Geschaftstatlichkeit
15) Ausserordentliche Ertrage

gewdhnliche

16) Ausserordentliche Aufwendunge
17) Ausserordentliches Ergebnis
18) Steurn vom Einkommen und vo
Ertrag

19) Sonstige Stelrn

20) Jahresuberschuss/Jahresfehlbe

des
sund

Bei Anwendung
Umsatzkostenverfahrens
auszuweisen

1) Umsatzerlose

2) Herstellungskosten  der
Erzielung der Umsatzerl6s
erbrachten Leistungen

3) Bruttérgebnis vom Umsatz

4) Vertriebskosten

5) Allgemeine Verwaltungskosten
6) Sonstige betriebliche Ertrage
7) Sonstige
Aufwendungen

8) Ertrage aus Beteilingungen, dav
aus verbundenen Unternehmen

4

9) Ertrage aus anderen Wertpapie
und Ausleihungen de
Finanzanlagevermogens,

verbundenen Unternehmen
10) Sonstige Zinsen und ahnlic

davon

Ertrdge, davon aus verbundeneson separata indicazione

Unternehmen quelli relativi ad imprese
controllate e collegate

11) Abschreibungen aufll) Svalutazione delle attivit

Finanzanlagen und auf Wertpapie¢fnanziarie e degli investiment

des Umlaufvermbgens

z(2) Costo del venduto

betriebliche7) Altri costi operativi

auvslativi ad imprese controllate

rfenanziari, con separat
indicazione di quelli relativi aq
imprese controllate e collegat
nl4) Risultato dellattivity
ordinaria

15)  Proventi
straordinaria
rL6) Oneri straordinari

17) Risultato straordinario
M8) Imposte sul reddit
d’esercizio

19) Altre imposte
[raQ) Risultato dell’esercizio

dellattivita

A costo del venduto

1) Ricavi delle vendite
e

3) Margine lordo industriale
4) Spese di vendita

5) Spese amministrative

6) Altri ricavi operativi

con separata indicazione
quelli relativi ad imprese
controllate e collegate
ré) Altri proventi finanziari, con
sseparata indicazione di que

collegate
h&0) Altri interessi e proventj,

12) Zinsen und ahnlich

oB)Proventi da partecipazione

classificati come  attivita
correnti
e12) Interessi e altri proventj,
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Aufwendungen davon an verbundenson indicazione separata |di
Unternehmen quelli relativi a societa
controllate e collegate
13) Ergebnis der gewdhnliched3) Risultato dell’attivita

Geschaftstatigkeit ordinaria

14) Ausserordentliche Ertrage 14) Proventi straordinari
15) Ausserordentliche Aufwendungeri5) Oneri straordinari

16) Ausserordentliche Ergebnis 16)Risultato straordinario

17) Stedrn vom Einkommen und vam7) Imposte sul risultato
Ertrag
18) Sonstige Stelrn 18) Altre imposte

19) Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrd) Risultato dell’esercizio
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4. L'adozione dei principi IAS/IFRS

4.1 L’adozione degli IAS/IFRS nell’Unione Europea
e I'armonizzazione dei principi contabili

Le differenze nei principi e nelle pratiche contiabhe caratterizzano i diversi
paesi dell’'Unione Europea sono frutto di sensidhitierenze sociali, economiche
e politiche che nel corso degli anni hanno datgioei a una legislazione in
materia contabile e fiscale piuttosto variegata.

Le istituzioni comunitarie si sono sempre postéibttivo di armonizzare, oltre

alle regole per la redazione del bilancio con laDWettiva, anche i principi

contabili alla base della redazione dei bilanci.fatin I'emanazione

esclusivamente di direttive si rivelo presto ingiginte non solo per il lungo
tempo necessario per I'adozione delle stesse da dar vari paesi membri, ma
soprattutto perché fissando esclusivamente gli tidiegenerali si lasciava
eccessiva discrezionalita e, di conseguenza, lgpambilita dei bilanci redatti
all'interno dell’'Unione Europea ne risultava commessa.

Tale percorso di armonizzazione puo essere digtirti@ fasi:

- la prima fase, che ha dato il via al processo ahdtrdizzazione, si sostanzia
nellemanazione delle direttive in materia di bdaannuali e consolidati;

- la seconda fase, invece, rinnova la strategia inemaa di informativa
finanziaria dell’Unione Europea che scaturira m@golamenti CEE di
adozione degli IAS/IFRS nell’'Unione Europea e ne#laisione delle direttive
in materia di bilancio;

- la terza fase, piu recente, sollecitata dalla cdisi mercati finanziaria e
scaturita dalle indicazioni délinancial Stability Boarde dal G20, si & posta
I'obiettivo di definire uno standard di principowtabili a livello mondiale,
individuati negli IAS/IFRS.

In occasione del G20 di Londra, é stato infattiadiba la necessita di una

armonizzazione degtitandardscontabili:

99



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

“We have agreed that accounting standard settersldhiake action by the end of
2009 to:

- reduce the complexity of accounting standardsifaricial instruments;

strengthen accounting recognition of loan-loss Bmns by incorporating
a broader range of credit information;

- improve accounting standards for provisioning, ledlance sheet exposures
and valuation uncertainty;

- achieve clarity and consistency in the applicatmnvaluation standards
internationally, working with supervisors;

- make significant progress towards a single set igh hquality global
accounting standards;

- within the framework of the independent accountstgndard setting
process, improve involvement of  stakeholders, udich prudential
regulators and emerging markets, through the I[ASB@nstitutional
review®.

Come gia precisato, le direttive in materia di fagiacostituiscono un ottimo inizio
nel cammino dell’armonizzazione delle norme in mateontabile dell’Unione
Europea, tuttavia, non hanno raggiunto completaeneté obiettivo.

Infatti, nonostante la qualita e la quantita delffermazioni presentate nei bilanci
di esercizio, le ampie opzioni concesse ai legislaitazionali per I'adozione delle
direttive ha prodotto leggi di recepimento di fattoolto diverse, con la
conseguente limitazione delle regole di redaziored blilancio all'interno
dell’'Unione Europea L’obiettivo che é stato realteemaggiunto attraverso il
recepimento da parte degli stati membri delle thiretCEE in materia di bilancio
consiste nell’aver armonizzato e reso comparabi@®fmativa di bilancio delle
societa residenti nell’lUnione Europea.

La prima iniziativa volta ad armonizzare i princgantabili risale al 1990 quando
fu indetta una&Conferenza sull'avvenire dell’armonizzazione delbeme contabili
nella quale si stabili la necessita di ridurre ileethenze create dalle eccessive
possibilita fornite ai legislatori nazionali permadlozione delle direttive CEE e

% Declaration of strengthening the Financial Systetnondon, 2 april 2009.
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furono inoltre sottolineati gli sforzi necessarir g@armonizzazione ad un piu

ampio contesto internazionale possibile e, I'Unidfwopea, diventdo membro

dell’International Accounting Standard Commiige IASC) iniziando, di fatto, il

processo di adozione degli IAS nonostante in diyeaesi diverse grandi societa

redigevano il loro bilancio oltre che secondo i &lbGAAP anche secondo gli US

GAAP. Si senti anche l'esigenza di istituire un @atoe consultivo per la

contabilita che fu successivamente costituito ddllammissione Europea

nell’ Accounting Advisory ForurfAAF).

Iniziarono quindi lunghe discussioni all'esito d@elbuali la Commissione ha

pubblicato nel 1995 la Comunicazione COM 95 n. S®iddetta policy

statemerit con oggetto Armonizzazione contabile: una nuova strategia nei
confronti del processo di armonizzazione internazig’. In particolare, gli
obiettivi di tale comunicazione erano:

- fornire alle societa europee maggiore respiro maeonale, dando la
possibilita a quelle che desiderano essere qustateercati extra comunitari
la possibilita di presentare un unico bilancionsentendo tra l'altro un
notevole risparmio di costi;

- migliorare la comparabilita del bilancio consoliaper tutte le societa
obbligate alla redazione dello stesso, garantenao awmento della
competitivita delle Societa residenti nell’'UnionaurBpea e favorendo le
Piccole e Medie Imprese che aspirano a capitadriest

La Comunicazione proponeva come soluzione la casime di un sistema

flessibile che consentisse un rapido adeguamentamabiamenti gia in atto ed a

quelli futuri favorendo I'armonizzazione contabilgia intrapresa a livello

internazionale dallo IASC. Tale soluzione era cdesita dalla Commissione

Europea come soddisfacente sia per soddisfarecleesie delle societa che

operavano a livello globale sia per la necessalaaguardia detorpus delle

direttive in materia di bilancio.

A tal fine, occorreva, preliminarmente, accertamecbmpatibilita dei principi

contabili emanati dallo IASC con le “direttive cabtli”: il tutto a livello di

bilanci consolidati in quantouh’impostazione generale che comprenda anche i
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conti di societa singole rischia di dare originepa&l controversie, dato che in

molti Stati membri i bilanci sono direttamente cessi alle dichiarazioni

fiscali’®. In tale comunicazione fu anche motivata I'opzquer 'adozione degli

IAS e I'abbandono degli US GAAP in quantibgassaggio ai GAAP statunitensi,

sulle quali le societa europee e i loro governi nmussono esercitare alcuna

influenza, non sono l'unica soluziofte

II Comitato di contatto sulle direttive contabiliri@d nel 1996 a pubblicare un

document®’ contenente i risultati dell’attivita di ricercaddta. In particolare, con

tale documento il Comitato si proponeva danalizzare il livello di

corrispondenza esistente fra i criteri sanciti dRxincipi contabili internazionali e

le Direttive contabili europee, in modo da costiéuil punto di riferimento sulla

base del quale gli Stati membri potranno decidered in che misura le rispettive
imprese possano, ove lo desiderino, applicareng@pi contabili internazionali

Il documento del Comitato non traeva una conclusispecifica precisando |l

grado di conformita tra i principi contabili intexmionali e le direttive europee in

materia di bilancio e redazione dei documenti daifitan particolare il comitato
ha evidenziato due profili di incompatibilita e,particolare:

a. Gli IAS sono, per esempio, in genere piu rigoreg, a livello quantitativo
che qualitativo, rispetto alle Direttive contabilquanto all'informativa
contabile richiesta. Mentre le Direttive contabiiissano requisiti minimi
destinati a consentire un livello minimo di confrailita e di informazione,
I'impostazione degli IAS & completamente diversaguanto sono intesi a
fornire indicazioni quanto piu complete possibilaegarantire uniformita di
trattamento contabile.

b. Le disposizioni in materia di tutela dei credit@ridi distribuzione degli utili
variano in genere da paese a paese e non sononertaygetto di specifica
disciplina da parte degli IAS, che aspirano ad esspiu internazionali

possibili. Le Direttive contabili contengono invedisposizioni specifiche su

0 Comunicazione COM 95 n. 308 della Commissione fe@o

"L Comunicazione COM 95 n. 308 della Commissione fego

2 Commissione Europea AHalisi della conformita dei Principi contabili iatnazionali con le
Direttive contabili europee
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tali problematiche. (...) Analogamente, le deroghéna fiscali autorizzate
(...) non sono invece autorizzate dagli IAS. Gli W& autorizzano (...)
rettifiche straordinarie di valore in quanto mirarerisolvere problematiche
in cui il trattamento contabile & svincolato da saterazioni di natura
fiscale.””

Tuttavia, dai limitati rilievi di incompatibilita € principi contabili internazionali
IAS e le Direttive Contabili, si poteva quindi cdudere con una sostanziale
compatibilita degli stessi, apportate le opportwegifiche. La Commissione
Europea aveva invece gia espresso, attraverso maufioazione del 1995, la
necessita di una progressiva adozione nellambit® déi principi contabili
internazionali; quindi, l'esito dei lavori del Comio di Contatto, che
sostanzialmente non ha rilevato notevoli profilirtitompatibilita tra gli IAS e le
direttive contabili ha segnato un passo fondamenpalr I'adozione in ambito
Europeo dei principi contabili internazionali. Amchl consiglio Europeo di
Lisbona, sottolineando I'importanza della realizeae di un mercato finanziario
unico europeo, per garantire crescita ed occupazelavata, che comportava
necessariamente il miglioramento delle informaziomanziarie pubblicate dalle
imprese a beneficio di loro stesse e dei loro ititgg§ nonché la comparabilita di
tali informazioni. La realizzazione di tale scopanrpoteva che avvenire dotando
I'Unione Europea di una serie di principi di infaativa finanziaria, comuni a tutti

I paesi membri dell’'Unione, trasparenti, compreitisgbche siano controllabili da
parte dei revisori contabili al fine di consentittagplicazione efficace.
Successivamente il 23 giugno 2000, la Commissiamepea ha pubblicato la
Comunicazione denominata,d strategia dellUE in materia di informativa
finanziaria: la via da seguire Attraverso tale comunicazione la Commissione
Europea ha stabilito gli obiettivi strategici in t@aa di informazione finanziaria -
contabile e, in particolare, tali obiettivi consisb nel ‘assicurare che i valori
mobiliari possano essere negoziati sui mercati rimari dellUE e su quelli

internazionali sulla base di un unico insieme diinpipi di informativa

3 Analisi della conformita dei Principi contabili ietnazionali con le Direttive contabili
europeé. —p. 8
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finanziaria. Sara di cruciale importanza che laagggia sia saldamente ancorata
alla migliore pratica internazionale. La fedelta Ideformativa finanziaria
rimane al centro delle preoccupazioni della Comioiss. Un’informativa
rilevante, tempestiva, attendibile e comparabile ssultati e sulla posizione
finanziaria delle imprese continua ad avere un’imponza centrale per la
salvaguardia degli interessi degli investitori, deeditori e degli altri interessati

e per assicurare la parita delle condizioni di conenza ™.

La Commissione Europea ha concluso prevedendo afgiungimento di tale
obiettivo pud essere raggiunto esclusivamente vattsa la redazione da parte
delle imprese dei bilanci annuali conformementem@dorpus di principi contabili
di qualita, internazionalmente riconosciuti ed amii tra i vari paesi membiri
dell’'Unione Europea. | principali corpus di principindividuati dalla
Commissione Europea che godevano di riconoscimianésnazionale, nonché
maggiormente utilizzate dalle Societa residentil’delone Europea sono i
seguenti:

- gli US-GAAP;

- gl lAS.

La scelta, che é ricaduta sugli IAS, é stata mtdivialla Commissione Europea

sulla base dei seguenti motivi:

1) gli IAS costituiscono un corpus completo di princgontabili ed offrono
un’informativa adeguata alle esigenze dei meraatniziari internazionali
non inferiore agli US-GAAP;

2) gli US-GAAP sono stati elaborati sulla base defligenze statunitensi (come,
del resto, tutti i LOCAL — GAAP), mentre gli IAS 80 principi contabili
concepiti in ottica internazionale e non prevalergste locale;

3) gli US-GAAP richiederebbero maggior tempo per essatottati in quanto
sono meno conformi alle direttive contabili rispe#igli IAS a causa del loro
elevato livello di dettaglio, nonché alle numeraeeerpretazioni a cui Si

prestano;

4 Commissione Europea — Comunicazione del 23 Gi2§ia®
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4) le ragioni dell’elevata diffusione degli US-GAARI& cercarsi nel forte potere
regolatorio della SEC Securities and Exchange Commissiassia la
Commissione Statunitense per il controllo delladady

5) la totale mancanza di partecipazione dell’'Unioneopea alla formazione
degli US-GAAP.

La Comunicazione della Commissione Europea del il§ng 2000 ha avuto

seguito da una parte nell’approvazione del regodn€EE per I'adozione dei

principi contabili internazionali e, dall’altra, Hiaggiornamento delle direttive
contabili. E’ stata infatti approvata la diretti2901/65/CE che ha consentito

I'adeguamento delle direttivi contabili alle redeghanazioni dello IASC (oggi lo

IASB) e consentire la possibilita della valutazicalefair value degli strumenti

finanziari e la Direttiva 2003/51/CE che ha ultemente adeguato le direttive

contabili agli sviluppi degli IAS/IFRS. Tali pringi infatti sono stati oggetto di un

Regolamento UE n. 1606/2002 che ha di fatto ricomts ed adottato

nell’ambito dell’'Unione Europea gli IAS/IFRS. Sussezamente, con la direttiva

n. 2006/43/Ce é stata aumentata la credibilitdidimativa fornita dal bilancio

al fine di tutelare gli investitori ed i terzi. Tatlirettiva ha previsto, inoltre:

1. l'opzione per la valutazione degli strumenti finemzin conformita ai principi
contabili internazionali;

2. maggiore informativa sulle operazioni fuori bilamci

3. maggiore informativa sulle operazioni con partiretate;

4. la presentazione obbligatoria, per le societa dtwli tquotati su mercati
regolamentati dell’Unione Europea e con sede in 8taio membro, nella
relazione sulla gestione una relazione sul goveoutetario;

5. nuovi obblighi e responsabilitd nell'elaborazionen@la pubblicazione dei
conti annuali e consolidati e della relazione sgéatione.

Nonostante le precedenti iniziative in materiaifdirma del bilancio delle Societa,

la scelta che ha apportato maggiori cambiamenthassdp di fatto una forte

discontinuita con il sistema e la disciplina previtg, € indubbiamente stata la
scelta dell’'Unione Europea di adottare gli IAS/IFB& la redazione dei bilanci

consolidati e, alcuni stati tra cui I'ltalia, haneeteso I'applicazione dei principi
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contabili internazionali anche alla redazione déarti d’esercizio per diverse
categorie di societa.
Si parla di discontinuita in quanto, a differenzdl@ direttive contabili, che erano
frutto di concertazione tra i diversi paesi memball’'Unione Europea, dli
IAS/IFRS derivano da una concezione di bilancioemolmente diversa ed
orientata all'informazione rivolta principalmentd ana determinata categoria di
utilizzatori del bilancio, ossia gli investitori Bon, come era previsto nelle
principali normative dei paesi UE tra cui Itali@&sermania tutti glstake-holders
Al bilancio viene infatti attribuito lo scopo di ffioire agli investitori, sia attuali
che potenziali, in capitale di rischio e di creditoformazioni utili al fine di
prendere decisioni economiche razionali per I'alone delle loro risorse
disponibili. In particolare, le informazioni uttiono tutte quelle che sono in grado
di fornire all'investitore una valutazione in ordinall’entita, tempistica e
probabilita dei flussi finanziari prospettici chguarderanno I'impresa oggetto di
osservazione. Questa valutazione si basa sul prestgp che le scelte
d’'investimento degli agenti nei mercati regolaméngh basa sostanzialmente
sulla stima dell’entitd di cassa che sara geneadatbentita economica oggetto
dell'investimento.
Il bilancio d’esercizio, per fornire agli investitde informazioni utili ai fini della
valutazione dell'investimento, deve fornire con atbizza la rappresentazione
delle risorse economiche dell'impresa (quindi i istiasset) con i relativi
impegni associati (quindi leliabilities” ed “equity), oltre alle variazioni di
queste grandezze nel tempo. Tale informativa desere inoltre idonea a fornire
a tutte le categorie ditakeholderse non solo gli investitori, opportuni indicatori
sul “valore” e sulla “performance” dell'impresa.
Infatti, risulta utile conoscere il valore economidel capitale aziendale e delle
sue variazioni, tra gli altri a:

- i finanziatori, per valutare il rischio cui sonopesti e comprendere la

capacita dell'impresa di fronteggiare le obbligaziassunte;
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- i clienti ed i fornitori, per valutare I'opportuiit di mantenere, accrescere
o ridurre, nel tempo, le loro relazioni economidu® I'impresa alla luce
della possibile continuita della stessa;

- 1 dipendenti che, conoscendo la situazione patriat@nfinanziaria ed
economica dell'impresa, possono valutare la pdgsibdi realizzarsi
un’eventuale porzione di reddito futuro legata alperformances
dell'impresa stessa.

L’armonizzazione dei principi contabili, previstarpi bilancio consolidati delle
societa con titoli quotati sui mercati regolamentadl’Unione Europea, ha come
obiettivo I'agevolazione dell’integrazione e de#lweiluppo dei mercati finanziari,
desumibile anche dalla nascita delle istituziore blanno dato origine ai principi
IAS/IFRS, e per quanto costituisca un indiscutilpietra miliare nell’ambito del
procedimento di uniformazione dei bilanci.
Infatti, nonostante sia importante avere regolequemto piu possibile uniformi
per la redazione dei bilanci, risulta piu impor&ahtiniformita dei bilanci stessi al
fine della loro comparazione e, per ottenere qukstia, occorre che
I'applicazione dei principi contabili sia uniformegsa che ad oggi non ¢é alla luce
delle notevoli opzioni che, di fatto rendono andorgano tale obiettivo. La stessa
decisione di convergere verso i principi IAS/IFR& sono un corpus di regole
contabili che consentono diverse opzioni e notedaerezionalita valutativa, non
facilita la redazione di bilanci comparabili in eque nei diversi paesi membri
dell’Unione Europea si diffondono pratiche contabihe risultano, per quanto
compatibili con gli IAS/IFRS, notevolmente divergien
L’idoneita della decisione dell’Unione Europea dio#tare gli IAS/IFRS per
raggiungere l'uniformita e la comparabilita deianiti consolidati redatti dalle
societa con titoli negoziati sui mercati regolanaéiniieve necessariamente essere
valutata alla luce:
- dell'effettivo effetto sull'integrazione dei mercatei capitali (a livello
dell’'Unione Europea ed in ambito internazionalsu#a riduzione degli oneri
amministrativi per le Societa residenti nell’'Unioderivante dall'applicazione

di un unico sistema di principi contabili;
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- dell’elevata qualita dei principi emanati dallo IBS internazionalmente
riconosciuti, e che forniscano agli investitoriitdormazioni utili per le loro
decisioni di investimento.

Tale valutazione occorre poiché se da una parteligdutibile che I'impiego di

standard uniformi per la redazione dei bilanci diaaiuto al processo di

integrazione dei mercati finanziari, la creazione uth mercato finanziario

integrato necessita un livello di omogeneita noto so livello delle regole di

redazione dei bilanci, ma anche nell'informaziohe,dramite i bilanci, € messa a

disposizione degli operatori finanziari. La qualitkell'informazione fornita

attraverso il bilancio dipende per una parte, mtajedal sistema di regole
contabili alla base della redazione dello stesspereuna parte prevalente dalla
modalita in cui tale regole sono applicate. Pedalddozione di regole uniformi

per la redazione del bilancio costituisce solameute primo passo verso

I'obiettivo di integrazione dei mercati finanziari.

Non si puo infatti tralasciare che, fino al 2007rincipale onere amministrativo

per i global player continua ad essere la redaza®iéorm 20-F documento

reso obbligatorio dalla SEC per tutte le societa titoli quotati sui mercati

americani. Tale modello che indiscutibilmente rezteé una serie di informazioni
puntuali che forniscono una grande dote informatiladl’altra costituisce ancora
un ostacolo ed un disincentivo alla quotazionenseicato statunitense. Il Form

20 F prevede inoltre la necessita di riconciliaee risultanze del bilancio

d’esercizio, con particolare riguardo al risultattonomico ed al patrimonio netto,

con gli US GAAP, di fatto riclassificando il bilalc redatto con i principi

IAS/IFRS secondo il formato statunitense e gli GBAP. Di conseguenza,

inizialmente, I'adozione degli IAS/IFRS non ha éwmsto un risparmio ma bensi

ha complicato il sistema senza una effettiva ridoeidei costi amministrativi per

i global player. Successivamente é stato avviat@pnogesso di convergenza tra

I'ente che emana i principi contabili statuniterghi,lUS GAAP, il FASB Financial

Accounting Standards Board e lo IASB, e a partak207 la SEC ha deciso di

rimuovere, a decorrere dal 2009 I'obbligo per Igiase non statunitensi quotate
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sul mercato americano che applichino gli IAS/IFRBpresentare il prospetto di
riconciliazione secondo gli US GAAP.
La decisione di adottare gli IAS a parte dell’'UmoEuropea e stata piu volte
motivata come segue:

- gli IAS/IFRS costituiscono un corpus di principi ntabili di elevata

qualita e ampio riconoscimento;
- l'adozione consente, nel suo complesso, un migherao della qualita
dell'informativa finanziaria divulgata attraverddilancio;

elementi entrambi a favore delle grandi societeopee che avrebbe dotato le
stesse di un fattore competitivo di indiscutibitdore.
Tuttavia, occorre analizzare quanto queste motivaaddotte corrispondano, di
fatto, alla realta. Infatti, per quanto gli IAS a0 un indiscutibile
riconoscimento internazionale, che forse costituisenaggior punto di forza dei
principi emanati dallo IASC e poi dallo IASB, laajita di questi principi deve
essere valutata con attenzione. Innanzitutto oecdmiarire cosa si intende per
qualita di un principio contabile; considerato tmgo alla luce del quale i principi
contabili, e soprattutto gli IAS, vengono redattndiscutibile che la qualita di un
principio contabile deve essere misurata sulla bdske proprieta e delle
caratteristiche che rendano lo stesso idoneo aréoamtleguata informativa agli
stakeholders Quindi occorre valutare in che misura gli IAS/IFRiescono a
fornire attraverso il bilancio tutte quelle informani utili alle decisioni
economiche degli investitori ed agli aktakeholders
La prevalente dottrina economico aziendale € unamel ritenere che se tramite
il bilancio si vuole esprimere la performance adae in termini di valore
economico del patrimonio, determinando quindi pitale di funzionamento, il
corpus di principi contabili debba essere ispi@tprincipio della anticipazione
dei ricavi, principio opposto a quello di realizzazione dedgiii ed anticipazione
nelle perditeche, in ambito contabile internazionale, viene atiuattraverso
I'adozione deffair value per la stima del valore delle attivita e passiaitgendali,

acquisite da terze economie o generate internamente

109



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

Pertanto, sulla base di questa logica, € il gradapglicazione defair value
I'indicatore utilizzato per valutare la capacitauth sistema informativo contabile
di rappresentare attraverso il bilancio d’esercitieapitale di funzionamento
dell'impresa e, quindi soddisfare le necessitarmttive degli investitori attuali e
potenziali. Alla luce di questo criterio il corpdegli IAS/IFRS non risulterebbe
particolarmente idoneo a tali scopi; gli standarddpsposti dallo IASB infatti,
vietano l'applicazione del criterio déhir value per la valutazione di tutte le
attivita e passivita prodotte internamente prevddetra I'altro, un’applicazione
spesso solo alternativa al criterio del costo petlg acquisite.

Inoltre, sempre secondo le previsioni dei prindS/IFRS, I'applicazione del
criterio del fair value e talvolta subordinato nella sua applicazione,t@ot
esemplificativo si pensi ai beni materiali strunaéntove il fair value prevede
comunque il procedimento dellammortamento e lagaaione per perdite di
valore, mentre in altri casi la sua applicazionenei ridotta a pochissimi casi
limite, si pensi alle attivita immateriali.

Precisato quanto sopra, bisogna pertanto consedeha:

- il bilancio redatto secondo gli IAS/IFRS non é,oafitato, in grado di
soddisfare in pieno I'obiettivo informativo di offe informazioni utili agli
investitori finanziari per assumere decisioni digstimento — laddove per
informativa utile alla decisione dell'investimentsi consideri la
determinazione del capitale di funzionamento azaéndhlla data di
chiusura del bilancio;

- in ogni caso, il risultato dell’'esercizio ed il dgbe risultanti dal bilancio
redatto in conformita agli IAS/IFRS portano al gnatk avvicinamento dei
valori contabili di bilancio delle societa quotatecorrispondenti valori di
mercato, in ogni caso non € mai possibile afferncdre tali grandezze
rappresentino il valore e la performance economicaa societa;

- la qualita dell’informativa fornita attraverso uitamcio redatto in secondo
gli IAS/IFRS dipende, alla luce delle diverse opmiache gli stessi
consentono, dalle modalita con le quali essi samglicati piu che dai

principi contabili emanati dallo IASB,.
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4.2 Quadro normativo comunitario
In materia di bilancio I'aggiornamento e I'armorazmone dei principi contabili

sono stati attuati attraverso:
- modifiche alla IV e alla VII Direttiva
- utilizzo degli IFRS nei bilanci delle societa queta
I Regolamento (CE) 1606/2002 ha sancito:
- l'obbligo per le societa europee quotate (circa0@)0di applicare gli
IAS/IFRS per la redazione dei bilanci consolidapiaatire dal 2005;
- la facolta per gli stati membri di estendere tal@qpio alle societa non
quotate;
- listituzione di un comitato tecnico (EFRAG) e dn womitato politico
(Comitato di Regolamentazione contabile).
L’adozione dei principi contabili internazionali’alterno dell’lUnione Europea e
stata quindi adottata dalla Commissione in basa plocedura richiamata
all'articolo 6, comma 2, del Regolamento (CE) 1@062. Nella Gazzetta
Ufficiale dell'Unione europea sono pubblicate leaduzioni (in ognuna delle
lingue ufficiali della Comunitda) dei principi comiii internazionali e delle
interpretazioni adottati.
E’ stato inoltre emanato il Regolamento (CE) 17282 che, di fatto, € il primo
provvedimento che “adotta” gli IAS/IFRS esistentiaadata del 14 settembre
2002, con esclusione dello IAS 32 (Strumenti Fimamz presentazione in
bilancio) e dello IAS 39 (Strumenti Finanziari, @zé e valutazione con aggiunta
delle disposizioni relative all'opzione del valoegug; sono seguiti ulteriori
Regolamenti della Commissione Europea che hanntatpadiino al recepimento
delllFRS 10 e 11.
In particolare, a conclusione del G20 di Londra d@rile 2009), e stato
ufficializzato I'impegno world wide verso la stamdezazione:
“We have agreed that accounting standard settersldhiake action by the end of
20009 to:

- reduce the complexity of accounting standardsifaricial instruments;
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- strengthen accounting recognition of loan-loss @BwNS by
incorporating a broader range of credit informatio

- improve accounting standards for provisioning, loedfance sheet
exposures and valuation uncertainty;

- achieve clarity and consistency in the applicatadnvaluation standards
internationally, working with supervisors;

- make significant progress towards a single set igh hguality global
accounting standards;

- and, within the framework of the independent actiogrstandard setting
process, improve involvement of stakeholders,udich prudential
regulators and emerging markets, through the IASB&mstitutional

review. °

"5 Declaration of strengthening the Financial Systetoondon, 2 april 2009
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5. L'origine degli IAS/IFRS

| principi IAS/IFRS risalgono al 1973 quando, com accordo concluso tra gli
organismi professionali in materia contabile di #aka, Canada, Francia,
Germania, Giappone, Messico, Paesi Bassi, Regnto,Unianda e Stati Uniti
d’America, venne creatolfiternational Accounting Standard Commit{@aSC),

un organismo internazionale competente in matepatabile, destinato al
perseguimento dei seguenti obiettivi:

- formulare e divulgare standard contabili e prowaroe la loro corretta
applicazione in tutto il mondo;

- operare al fine di agevolare il miglioramento 'arrhonizzazione delle
normative, dei principi contabili e delle proceduetative alla stesura dei bilanci.
A partire dal 1983 la composizione dello IASC akai propri confini includendo
al suo interno tutti gli organismi professionaliepenti nellinternational
Federation of Accountant8FAC’®). Nel 1995 a seguito di un accordo, definito
“Core standards work progrdntra lo IASC e lalnternational Organization of
Securities CommissiolOSCJ") si avvid un programma di lavoro congiunto
I'emanazione di urcorpusdi principi contabili internazionali (gli IFRS)egtinati
ad essere applicati da tutte quelle societa col gitiotati su scala multinazionale.
Sempre nel 1995, nel mese di aprile, il ComitatBdsilea, I'Organizzazione
Internazionale che raggruppa gli organi di vigilargelle banche, ha emesso un
rapporto in cui esprime il proprio sostegno agliR8 con impatto significativo
sugli enti creditizi. | primi principi IAS furono laborati nel periodo tra
l'istituzione dello stesso IASC e la fine degli ar80, in particolare i documenti
dal numero 1 al 29, ispirati alla prassi contatide Paesi anglosassoni:

- 1AS 1 Presentazione del bilancio;

" L'IFAC & un’organizzazione mondiale di professithicontabili che attualmente collabora con
155 organizzazioni in 113 Paesi per promuoverenmido I'applicazione di principi contabili di
elevata qualita; i membri delllFAC rappresentang! 2nilioni di operatori nella pubblica
amministrazione, nell'industria, nel commercio dleeainiversita. Per ulteriori informazioni si
rinvia al sito internet dell'lFAC (www.ifac.org)

" La I0SCO & un'organizzazione avente lobiettivo piomuovere elevati standard di
regolamentazione al fine di mantenere e migliofafécienza dei mercati internazionali.

113



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

- IAS 2 Rimanenze;

- 1AS 3 Bilancio Consolidato;

- IAS 4 Contabilizzazione del deprezzamento;

- IAS 5 Informazioni da includere nel bilancio:

- IAS 6 Trattamenti contabili nelle variazioni di pee;

- 1AS 7 Rendiconto finanziario;

- IAS 8 Principi contabili, cambiamenti nelle stimentabili ed errori;

- IAS 9 Contabilizzazione delle attivita di ricercaeluppo;

- IAS 10 Fatti intervenuti dopo la data di riferimertel bilancio;

- IAS 11 Commesse a lungo termine;

- IAS 12 Imposte sul reddito;

- IAS 16 Immobili, impianti e macchinari;

- IAS 17 Leasing;

- IAS 18 Ricavi;

- IAS 19 Benefici ai dipendenti;

- IAS 20 Contabilizzazione dei contributi pubblicirdormativa sull’assistenza
pubblica;

- 1AS 21 Effetti delle variazioni dei cambi e dellelute estere;

- 1AS 23 Oneri finanziari;

- IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni cparti correlate;

- |1AS 26 Fondi di previdenza,

- 1AS 27 Bilancio consolidato e separato;

- |IAS 28 Partecipazioni in societa collegate;

- IAS 29 Informazioni contabili in economie iperirdianate.

Una tappa fondamentale per il riconoscimento deégh/IFRS quali standards di
elevata qualita da utilizzare per 'armonizzazi@oatabile internazionale é stata
senza dubbio la conferenza del 1990 a Santiag@itetello IOSCO, nella quale
furono riconosciuta la validita dei principi IASRS a garantire una corretta
rappresentazione della situazione della Societasaito I'aspetto patrimoniale e

finanziario che quello economico invitando contebhente tutti i membri ad
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incentivare I'adozione di tali standards contab#ii rispettivi Paesi, tramite la
propria attivita di regolamentazione e di vigilanEa bene precisare che seppur
tale raccomandazione non costituisse elemento kant® per le organizzazioni
aderenti allo IOSCO, era infatti prevista la lildemella scelta dei principi
contabili da adottare; sebbene tale raccomandaziame fosse in definitiva
vincolante, essendo espressamente riconosciutaaliloi scelta revisione dei
principi contabili, si arrivdo negli anni 2000 altandivisione un corpus di principi
idonei a fornire un’adeguata informativa finanzafinalizzata a soddisfare le
esigenze della comunita economica internazionale.
Lo IASC si preoccup0 anche di affrontare la proldéoa dell'interpretazione dei
principi contabili adottati, pertanto nel 1997 &tituito un un comitato di studio,
lo Standing Interpretations Committé®IC), incaricato di redigere dei documenti
utili ad un’interpretazione fedele ed una guidali@pfiva ai principi contabili
IAS/IFRS.
Lo IASC ha awvviato nel 1999 una sostanziale rioiyazione interna che ha
portato alla costituzione nel 2001 della IA$Gundation ente senza scopo di
lucro ed indipendente, formato da 22 membri nomisatla base della loro
provenienza geografica, come segue:

* n. 6 membri sono nominati dal Nord America;

* n. 6 membri sono nominati dal’Europa

* n. 6 membri sono nominati dall’Asia-Oceania;

* n. 4 membri sono nominai dalle altre aree,
I membri della fondazione sono soggetti con elecatapetenza professionale in
materia contabile (tra gli altri, revisori, redatted utilizzatori del bilancio)
provenienti dal mondo accademico e delle impresefunzione principale della
fondazione consiste in:
- nominare i membri di IASB (che ha sostituito lo B SAC ed IFRIC (che

ha sostituito il SIC);
- monitorare I'attivita degli organismi che la comgono;

- reperire le risorse finanziarie necessarie perefapvita dei diversi organismi.
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La IASC Foundationha assunto, partire dal 31 marzo 2010, la nuova
denominazione diFRS Foundationsenza variazioni sostanziali dello scopo, dei
compiti, e delle funzioni. La struttura organizzatidel'IFRS Foundation é
composta come segue:

- International Accounting Standards Board (IASB)ndtsclusiva funzione
esclusiva di predisporre, discutere, ed approvarerincipi contabili
internazionali e le interpretazioni di questi ultipreparate, dopo un’adeguata
discussione, dall'lIFRIC;

- Monitoring Board dirige I'lFRS Trustees della Fondazione;

- IFRS Interpretations Committe@FRIC): composto da 14 membri, con la
funzione principale di predisporre i documenti rptetativi dei principi
emanati dallo IASB. Le interpretazioni emanate 'S Interpretations
Committee hanno la stessa forza dei principi IFRSlieconseguenza, un
bilancio non & pertanto conforme agli IFRS se n@petta anche quanto
disposto da tutte le interpretazioni emanate d&RIC. L’'IFRIC €& inoltre
competente per la definizione di soluzioni temwest tutte le problematiche
contabili non specificatamente affrontate dagli &R

- IFRS Advisory Councilcomposto da 40 membri, € I'organismo incaricdto d
far arrivare allo IASB suggerimenti provenienti ddtri soggetti e/o
organizzazioni, interessati allo sviluppo dei pipncontabili internazionali,
oltre che precisare allo stesso IASB le implicazisunlle imprese e sugli
utilizzatori dei bilanci a derivanti dall'applicame degli IAS/IFRS. Fino al 31
marzo 2010 assumeva la denominaziongtdndards Advisory Council

- Working GroupsGruppi di lavoro consistente in uno staff tecnicostituito
da professionisti con notevole esperienza in mamyntabili, di supporto allo
IASB per la predisposizione dei nuovi principi, alella modifica di quelli

esistenti.
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| principi contabili internazionali, anche una \@lemanati, restano privi di
validita legislativa; solo I'adozione degli sted8iS/IFRS da parte dell’'Unione
Europea ha consentito di dare valenza legale acipiiemanati dallo IASB.

Anche per quanto appena precisato e possibilenadier che per gli IAS/IFRS, la
fonte normativa di é rappresentata proprio dallandssione Europea e, piu in
particolare, dai regolamenti e dalle direttive eseeslalla stessa. | principi
contabili internazionali adottati dalla Comunitar&pea assumono, dunque, forza
di legge immediatamente applicabile agli stati memépuando adottati per il
tramite di regolamenti CE, ma assumono anche fdirkzgge indiretta quando gli

stessi sono oggetto di leggi dei singoli Stati memtecessarie ad adottare le
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direttive comunitarie o [I'esercizio delle diversepzemni consentite dai

Regolamenti stessi.
5.1 Il progetto di raccordo tra IASB e FASB

Come gia precisato in precedenza, da tempo eraeptacda parte degli

investitori internazionali la necessita di adottde principi contabili uniformi e

di elevata qualita. Tale necessita ha portato,ireghi, i principali Standards

Setter mondiali, tra cui certamente lo IASB ed il FASB,dare il via ad un

difficile ma necessario processo di collaboraziges eliminare le principali

differenze esistenti in ambito contabile, per aré alladozione di un nuovo

corpus di principi contabili, in grado di garantire unaaggiore informativa

complessiva. Tale processo di armonizzazione coatabde gli inizi nel 2002

con il Norwalk Accord un protocollo di intesa con il qualeBoards si sono

formalmente impegnati a:

- realizzare, nel breve periodo, un processo voltorahozione delle principali
differenze individuate tra i principi IFRS e gli (Gaap;

- rimuovere le differenze fra IFRS e US Gaap attrsyem percorso comune su
progetti di un certo rilievo;

- aumentare il numero di progetti da adottare cortglmente;

- supportare il coordinamento e la collaboraziona trgpettivi organi preposti
all’lemissione di documenti di interpretazione dengipi contabili®.

Nel febbraio 2006 si é rafforzata la collaborazidre lo IASB ed il FASB e

attraverso la redazione e la condivisione MeEmorandum of Understanding

(MoU), documento con il quale é stata confermatavdéonta di una fattiva

collaborazione per la realizzazione della tantopeiasa convergenza a lungo

termine deglstandards

Tale progetto, indubbiamente molto ambizioso e ifficde realizzazione nel

breve termine, ha indotto i due organismi a sudire il progetto in diversi sub-

progetti realizzabili in breve termine, il cosidibethort-term convergence project

8 Norwal Agreemendel 18 Settembre 2002, (CT) Usa
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Intesa conosciuta anche comeadmap for convergence between IFRSs and US
GAAP 2006-2008nei quali concordare metodologie di valutaziomengni, a
determinate scadenze.

In tal senso, principi uniformi su vasta scalanpettono agli investitori interessati
di prendere decisioni piu efficaci ed efficientl suercato globale dei capitali.

Alla luce del processo di convergenza in atto l&CSEecurities and Exchange
Commissiopy ha deciso di rimuovere, a partire dall’lanno 200&bbligo della
riconciliazione con gli US GAAP relativo ai bilancedatti secondo i principi
IAS/IFRS, previsto per le imprese straniere quotaida borsa di New York.
Tuttavia, nonostante su diversi argomenti e surdevéematiche i du8oards
hanno collaborato per arrivare ad una definiziooedosisa (come Impairment
test ed la contabilizzazione delle imposte sul itedldsu altri argomenti, invece,
si e preferito mantenere una trattazione autonaimadipendente.

I Memorandum of Understanding stato successivamente sottoposto a due
revisioni, una nel 2008 ed un’altra nel 2009 resasiessaria a seguito della crisi
finanziaria globale.

Particolarmente rilevante é stata la revisioneMigll del 2009 nella quale, anche
attraverso l'azione del G20, l'organizzazione costpodai 20 Paesi piu
industrializzati della Terra che probabilmente andr sostituire il G8 come
principale consiglio economico delle nazioni pidligepate, € stata sollecitata ai
due Standards Settela conclusione del processo di convergenza, wmgmdo
inoltre una notevole accelerazione al fine di pertal termine il processo entro
'anno 2011. Inizialmente, la richiesta avanzathsdanmit del G20 di Pittsburgh
richiedeva il completamento del processo di cormerg entro giugno del 2011
che iBoards hanno convenuto di prorogare fino alla fine del2@l fine di
garantire un maggior periodo di consultazione pichldei documenti.

In ogni caso, la sollecitazione non € stata seis#a,anfatti nel novembre del
2009, lo IASB ed il FASB hanno provveduto alla pliddrzione di un report con il
guale hanno congiuntamente dichiarato di volernsifecare gli sforzi ed |l
proprio programma di lavoro, prevedendo degli indosu base mensile e

pubblicando aggiornamenti trimestrali sull’avanzatoe del progetto di
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convergenza. Gli incontri previsti costituiscondide@ occasioni per la discussione
di tematiche di particolare interesse sulle qudbredamentale adottare decisioni
comuni. Tra gli altri, iBoardshanno convenuto di dare la priorita alle seguenti
tematiche:
- contabilizzazione degli strumenti finanziari;
- principi di consolidamento;
- contabilizzazione dei ricavi;
- contratti di leasing;
- strumenti finanziari con caratteristiche di equity;
- presentazione del bilancio;
- derecognition
- fair value
- altri progetti.
Attualmente, sono stati completati i seguenti ptbgle convergenza:
1. Pagamenti in azioni, i cui standard di riferimestno stati emanati nel
2004;
2. Settori operativi, completato con la pubblicazioed’|IFRS 8 nel 2006;
3. Attivita non monetarie, completato tramite la comenza degli US
GAAP nel 2004;
4. Rimanenze di magazzino, completato tramite la cagerea degli US
GAAP nel 2004,
5. Cambiamento di principi contabili, completato tréania convergenza
degli US GAAP 2005;
6. Opzione per ilfair valug adottata dagli US GAAP per gli strumenti
finanziari nel 2007,
7. Oneri finanziari, completato con la revisione déAS 23 nel 2007;
8. Costi di ricerca e sviluppo, tramite un emendamegib US GAAP nel
2008;
9. Interessenze di terzi, completato nel 2008;
10. Joint Venturestramite I'approvazione dell'lFRS 11 nel 2011,

11.Business Combinatioframite la revisione dell'lFRS 3 nel 2008;
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12.Derecognition

13.Bilanci consolidati, con I'approvazione dellIFR® & 12 nel maggio del
2011;

14.Valutazioni alfair value con la pubblicazione del principio FASB numero
157 nel 2006 e 'IFRS 13 nel maggio del 2011,

15.Presentazione del bilancio, tramite gli emendampetila presentazione
del prospetto delle altre componenti di conto eocgico complessivo nel
2011.

Risultano ancora in corso i seguenti progetti:
1. Imposte sul redditogxposure draftpubblicato nel 2009 in corso di
revisione;

2. Societa immobiliari, progetto in corso;

w

Strumenti rappresentativi di capitale, per i qualstata pubblicata una
discussion papemel 2008 e la cui priorita e stata abbassata;

Leasing, progetto in corso;

Riconoscimento di ricavi, progetto in corso;

Stumenti finanziari, progetto in corso;

N o o bk

Contratti di assicurazione, progetto in corso.

Indiscutibilmente, la crisi finanziaria ha notevainte aumentato le difficolta di

convergenza in materia di strumenti finanziari.

Inoltre, la nuova normativa adottata negli StatiitUnelativa alle riduzioni

durevoli di valore degli strumenti di debiavailable for saleshanno generato

un’ulteriore ed inevitabile divergenza rispett@i emanato IAS 39.

In ogni caso IASB, ha posto rimedio prevedendo modifica radicale dello IAS

39 introducendo I'lFRS 9 articolato in tre fasi:

- prima fase: classificazione e criteri di valutadorClassification and
measuremeit

- seconda fase: metodologiaighipairment(Impairment methodology

- terza fase: operazioni di copertukéefige accounting
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L'IFRS 9, pubblicato nel novembre del 2009, & swatocessivamente soggetto a
diverse modifiche e lo IASB ha previsto come dataplicazione definitiva i
bilanci relativi agli esercizi a partire dal 1 gamm2015.
In particolare, la prima parte del nuovo IFRS 9vpde che le attivita finanziarie
devono essere classificate e conseguentementeatealalt costo ammortizzato,
ovvero alfair value Possono essere iscritte e valutate al costo atimzeto (e,
quindi, assoggettate awhpairmenj solo quelle attivita che, contemporaneamente:

- vengono detenute al fine di incassare i relativggl finanziari;

- generano contrattualmente, e a date predetermirlatgsi finanziari

rappresentativi esclusivamente del rendimentoatéilita stessa.

In caso contrario, l'attivita finanziaria deve a®seilevata e successivamente
valutataal fair value
In merito ai ricavi di vendita, € stata da poco lgidata la bozza del progetto
comune IASB/FASB, nella quale é stato previsto nita standard riguardante
sia i ricavi che le commesse a lungo termine (stikzione degli attuali IAS 11 —
Lavori in corso su ordinazione, e IAS 18 — RicaWjtualmente si sta ancora
lavorando ad una bozza diandardcomune che dovrebbe essere emanata nel
2013. Sostanzialmente ekposure draft nell’'attuale versione, imporrebbe
all'impresa di rilevare il ricavo (derivante sialldacessione di beni che dalla
prestazioni di servizi) per un importo equivaleateorrispettivo che riceverebbe
0 si aspetterebbe di ricevere nell'operazioneala $enso va considerato che tra i
requisiti necessari per la contabilizzazione n@ultano essere presenti né la
possibilita di stimare in maniera attendibile i ta®rrelati, né la probabilita che i
benefici economici affluiranno all'impresa. Da ai@ consegue che il rischio di
credito non influenzerebbe piu la possibilita devazione del ricavo, bensi
esclusivamente la sua quantificazione.
Riguardo ai contratti di leasing i due Standardsefstanno sviluppando insieme
un unico nuovo approccio per la contabilizzaziofle contratto di leasing
costituisce infatti un’importante fonte di finanmanto per diverse imprese;
I'obiettivo e di aumentare la trasparenza in megitali operazioni ed aumentare

la comparabilita dei bilanci, tale procedimento minbe garantire a tutte le
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attivita e passivita derivanti dai contratti di da&y il rilevamento nel prospetto
della posizione finanziaria. E’ stata pubblicatoaxposure drafsui leasing nel
maggio del 2013.
All'interno di questo generale processo di converge contabile, peculiare
interesse ai nostri fini desta la tematica relatilla presentazione dei documenti
di bilancio, la quale, &€ bene precisare, non raamtresplicitamente tra gli obiettivi
definiti in origine nel MoU. L’awvio della collabarione sulla Financial
Statement Presentation da parte dei due Boarddi lfatto, interrotto i tentativi
autonomi di aggiornamento del prospetto redditdaléempo avviati sia da parte
del FASB che dello IASB.35 Cosi nel 2004, di comuaecordo hanno
abbandonato i rispettivi piani di revisione, penwaogliare tutti gli sforzi su un
progetto globale ed unitario relativo a tutti i dagenti di bilancio.
In particolare, I'accordo € stato articolato inteppe essenziali:
1. la prima, detta fase A, riguardante i prospetbitiincio;
2. la seconda, denominata fase B, incentrata sultgnrdzioni da evidenziare

all'interno dei prospetti;
3. laterza, conosciuta come fase C, focalizzataitand intermedi.
La prima fase del progetto € gia stata sostanzigkneompletata. La principale
conclusione raggiunta riguarda I'informativa didpitio; in particolare, e stato
definito che un bilancio puo definirsi completosguando include:

- un prospetto della posizione finanziaria;

- un prospetto di conto economico allargato;

- un prospetto delle variazioni di patrimonio netto;

- un rendiconto finanziario;

- le note al bilancio.
Inoltre, IASB e FASB, hanno ritenuto opportuno psace che, ai fini
comparativi, € necessario che in ogni documentdabde presenti i risultati
almeno di due esercizi contigui.
Sulla scia di tale accordo, lo IASB, dopo aver ctatgio le deliberazioni in
merito alla fase A nel Dicembre 2005, ha pubblic&tolAS 1 revised -

Presentation of Financial Statementsel settembre 2007. Il Fasb, invece, ha
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deciso di dare attuazione alla prima fase del pgtogeongiuntamente alla

seconda. Le discussioni su tale ultima parte sorzate a partire dalla meta del

2008, ed attualmente sono in corso di svolgimento.

In questa fase i dukoards si sono posti come obiettivo quello di raggiurger

soluzioni condivise in merito alla classificazioed esposizione delle diverse

poste in ciascun documento di bilancio;

In particolare, lo IASB, gia a partire dal 2001,eaa avviato un processo di

revisione, al fine di orientare il Conto Economiarso la logica anglosassone del

Comprehensive Income

Naturalmente improntato secondo la nuova logic&Cdehprehensive Income

- individuazione dei criteri alla base di raggruppathe suddivisioni delle
informazioni nel bilancio;

- definizione dei totali e dei sub-totali da ripodain ciascun documento di
contabile;

- determinazione del metodo piu opportuno per la amepone del rendiconto
finanziario (diretto o indiretto).

In tal senso, nell’'ottobre del 2008, il FASB e laSB hanno pubblicato una

discussion papecontenente una visione preliminare su tali terhatien attesa di

una futuraexposure drafta cui pubblicazione € stata pianificata per leosela

parte del 2010. Quest’ultima € stata pubblicateaggio 2010 ed é attualmente in

attesa di commenti. L'ultima fase del progetto, enovquella C, riguarda aspetti

piu di dettaglio, quali i documenti e i periodi dansiderare nel bilancio

intermedio nonché I'ammissibilita di documenti adobati.

Ad ogni modo il processo di convergenza dovrebbeap® IASB e FASB un

nuovo standard comune in tema di Financial Staterfeesentation, entro il

secondo trimestre del 2043

" Joint Update Note from the IASB and FASB on Acdogr@onvergence, Note from IASB on
Governance Enhancemenrt#\pril 2012
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6. Ladozione degli IAS-IFRS in
Germania

La problematica dell’apertura ad una regolamentezmontabile di ampio respiro
a livello internazionale incomincio a farsi viva@ermania a partire dal 1993, con
la quotazione sul NYSE dell®aimler Benz con il conseguente obbligo di
redigere il bilancio in conformita agli US GAAP. [Eanecessita ha dato avvio ad
un notevole dibattito che é sfociato con l'adoziaegli IAS/IFRS per i bilanci
consolidati delle societa tedesche, il divieto 'debh di questi ai fini fiscali in
guanto lo stesso sarebbe in contrasto sia con #it@none della Repubblica
Federale di Germania, sia perché in contrasto aum dei principi base dei
principi contabili internazionali, il disinquinamienfiscale del bilancio.

Come gia precisato, con il regolamento Ce n. 1@HB2i principi contabili
IAS/IFRS sono stati adottati dal’'Unione Europegliestessi sono obbligatori per
la redazione dei bilanci consolidati delle Societguotate sui mercati
regolamentati. L’adozione degli IAS/IFRS impone tialtro, la coesistenza di
una duplice normativa in materia di redazione dahbio d’esercizio una relativa
ai local G.A.A.P., mentre l'altra relativa agli IAS/IFRSrd l'altro, i principi
contabili internazionali IAS/IFRS presentavano doee differenze rispetto alle
previsioni della IV e della VII Direttiva CE cheg Commissione Europea, tramite
le direttive n. 65/2001 e n. 51/2003 ha provvedadaattenuare. Anche in questo
caso, trattandosi di direttive, la responsabilita adlozione e la modalita
dell’adozione stessa e stata delegata ai legisizaronali.

Per guanto concerne la Germania, le imprese caofi fjuotati sui mercati
regolamentati europei sono obbligate a provvedd#ee radazione del bilancio
consolidato sulla base dei principi contabili inzionali IAS/IFRS; mentre le
societa controllanti non quotate possono appligirelAS/IFRS per opzione.
Tutte le altre societa devono redigere il bilanattraverso i principi contabili
tedeschi GoB ed applicare le norme previste dalB1Ge societa e le imprese
che non godono dellautonomia patrimoniale perfettarevedendo Ila
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responsabilita illimitata dell'imprenditore/sociors esclusivamente obbligate a
redigere il bilancio senza, tra I'altro, esserelmai ad adottare la IV Direttiva
CEE.

In ogni caso, la legge tedesca prevede, per tatimprese, la distribuzione dei
dividendi e la determinazione dellimponibile fiseaattraverso il principio di
derivazioni, in conformita alle regole previstelt#GB.

Pertanto, I'applicazione dei principi contabili embazionali e nazionali, in

Germania, puo essere sintetizzata come segue:

Bilancio individuale Bilancio
Consolidato
Imprese con Rendiconto dell'esercizio,
responsabilita illimitata - | anche non in conformita alla -
Individuali o collettive IV Direttiva CEE
Applicazione
Imprese con In conformita alla 1V alternativa IV
responsabilita limitata Direttiva CEE Direttiva CEE -
IAS/IFRS
Imorese quotate In conformita alla IV Applicazione
preseq Direttiva CEE IAS/IFRS

L’applicazione dei principi contabili internaziondAS/IFRS in Germania ha
necessariamente richiesto un adeguamento dellaatiwemn materia di bilancio.
Tale adeguamento/modernizzazione avvenne con Obapprone della
BilanzModernisierungsGese(detta BilIMoG), che ha previsto I'eliminazione di
diverse opzioni contabili, in particolare tutte tedegate alla normativa fiscale,
nonché un generale adeguamento dei principi cdntabB agli IAS/IFRS, La
versione definitiva del BilIMoG avvenne il 26 mar2609, nonostante la prima
bozza risalisse all'8 novembre 2007, prevedendoabligo di adeguamento per i
bilancio relativi agli esercizi successivi a quéallicorso al 31 dicembre 2009.
La BilMoG e stata approvata con i seguenti obieftmdamentali:

- deregolamentazione e riduzione dei costi per laziete dei bilanci

d’esercizio;

- miglioramento dell'informativa ottenuta attraverkbilancio d’esercizio.
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Si riassumono in seguito i principali provvedimetdntenuti nel BilMoG per |l

raggiungimento degli obiettivi prefissati:

1. Esonero dalla normativa per le societa di persomapeese individuali con
fatturato inferiore ad €.500.000,00 ed utile irdesi ad €.50.000,00 per due
esercizi consecutivi,

2. aumento del 20% delle classi dimensionali che auose obblighi di
informativa ridotti;

3. indipendenza del bilancio fiscale dal bilancio téalaecondo I'HgB;

4. iscrizione tra le immobilizzazioni immateriali deosti di sviluppo e non di
ricerca e vendita,

5. Iscrizione tra le immobilizzazioni immateriali dcénze oknow howanche
prodotte internamente;

6. Valutazione alfair value di strumenti finanziari quali azioni, obbligazioei
derivati;

7. Le poste in valuta devono avvenire al cambio dekrrg di chiusura del
bilancio;

8. Lo stanziamento di accantonamenti deve avveni@ gadlora gli stessi siano
ragionevolmente prevedibili;

9. Abolizione di diverse opzioni contabili.

Tali modifiche sono orientate all’'armonizzazione llaledisciplina prevista

dal’HGB con quella prevista dai principi IAS/IFRSemplificando inoltre gli

adempimenti per le imprese di minori dimensionfatti, per gli stessi motivi di

semplificazione, € necessario evitare l'adozioneblightoria dei principi

IAS/IFRS per la redazione dei bilanci d’esercizelel imprese non quotate, in

guanto gli stessi sono unanimemente ritenuti troppmplicati ed onerosi, a

maggior ragione per le imprese minori. Pertantolelgge fissa una sorta di

compromesso tra la disciplina dellHGB e quellald&®S/IFRS, con lintento di

modernizzare i GoB ed armonizzare il bilancio aldeito previsto dallo IASB,

senza percio rinunciare all'approccio deduttiveaegostulati fondamentali che la
dottrina economico-aziendale tedesca ha formabzmail'arco degli anni, con

particolare riguardo all'obiettivo fondamentale dddilancio, ossia la
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determinazione dell’utile distribuibile al fine diantenere I'integrita del capitale

di funzionamento.
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7. Confronto

IAS-IFRS

contabili tedeschi (GoB)

[ Principi

7.1 Regole generali di redazione del bilancio

IFRS

GOB

Costo storico e fair valug

Permette la rivalutazion
al valore reale dei bel
intangibili, property plant
ed equipment
investimenti ed, in cert
settori, anche dell
rimanenze di magazzino
alcune  categorie g
strumenti  finanziari ¢
beni biologici vanng
riportati afair value.

eL’ Historical cost é |l
nivalore di riferimento €
non sono ammesse
rivalutazioni, salvo per
ile seguenti eccezioni:

banche e istituf
finanziari: gli strument
ifinanziari  detenuti a
2 scopo di trading vann
rivalutati afair value

- tutte le attivitd
acquisite a scopo di
copertura di obbligazion
a lungo termine 0o
pensionistiche vanno a
fair value

D

-

Superamento dei princip
contabili per la
rappresentazione
veritiera e corretta

Si puo divergere dall
norme standard (molt

0 Si richiedono circostanze

raro) solo qualorg
'applicazione di tali
regole o la lorg
interpretazione si rivel
contrastante  con

rappresentazione veritiera
e corretta. La decisione

deve esser

opportunamente motivata

nelle note al bilancio.

ospecifiche ed e
anecessario fornire la
motivazione
nell'allegato (di fatto, Ig
| circostanze sono molto
larare).
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Prima adozione

Tutte le norme son
retroattive, con alcun
eccezioni facoltative
pochissime obbligatorie.
Le informazioni
comparate sono preparag
e presentate sulla ba
delle regole IFRS. Qua
tutti gli “aggiustamenti”
fatti sono basati sugli uti
non distribuiti dichiarat
al momento della prim
applicazione. Raramen
Si richiedono
aggiustamenti su
“goodwill’ o altre class
di Equity.

pLa riforma BilMoG non
eha effetto retroattivo al
21/1/2010.

Solitamente le modifich
ai  principi  contabili
itadottati che generano
sana variazione dell'utile
s5i0 della perdita devonp
essere esposti nel
ibilancio come fosserp
costi/ricavi straordinari
al  valori  degli anni
lgprecedenti devono essere
esposti, seppur ngn
I modificati.

1%
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7.2 Rappresentazione del bilancio d’esercizio

IFRS GOB
- Prospetto della Simili agli IFRS per le
Documenti che situazione patrimoniale |eaziende quotate.
compongono il bilancio| finanziaria,; Nei bilanci non

- prospetto di contoconsolidati il rendicontd
economico complessivo;| finanziario ed il prospett

O

- prospetto delle delle variazioni di
variazioni di patrimonig patrimonio netto non sono
netto; richiesti.

- rendiconto finanziario; | Nei bilanci consolidati

- note al bilancio. facoltativo presentar
Ulteriori requisiti | 'informativa sui segment]

vengono richiesti quandooperativi. Le societa con
vengono applicate regolditoli quotati che nor
contabili in via retroattiva devono redigere il
ed di riclassificazione dibilancio consolidatg
elementi. possono aggiungete
'informativa sui segmenti
operativi nel bilancic
individuale.

E’ prevista inoltre I3
redazione di una relazione
sulla gestione.
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IFRS GOB

Stato patrimoniale

Gli IFRS non prevedonpGli elementi song
la redazione dello statopresentati in ordine ¢
patrimoniale secondo uriquidita crescente.

prospetto predeterminatpPer determinati tipi drn

vige una regola specifica, societa € previsto
In ogni caso, e solitpformato obbligatorio
utilizzare la presentaziorestato patrimoniale.
dell'attivo e del attiv
distinguendoli inl Banche e assicurazio
corrente/non corrente,sono soggette a rego
motivando la scelta puospecifiche.
essere utilizzato anche |il
criterio della liquidita. Netta separazione i
“correnti” e “non
Una passivita o attivitd sicorrenti” dove come
definisce corrente quandcaorrente si indica tutto ci
é destinata ad esserehe non ha un utilizzo
realizzata/estinta in  unlungo termine.

periodo di 12 mesi;

le imposte differitg La compensazione tr
devono essere indicatattivo e passivo ¢
come non correnti, permessa solo quando
precisando i dettagli nellericonosciuto il diritto alla
note al bilancio. compensazione legale.

Q C

La compensazione tral patrimonio netto di terz
attivita e passivita eé indicato nella sezion
permessa solo in alcuni‘equity.

casi tassativi.

[l patrimonio netto di terz
e indicato nella sezione

“equity’.

ni
le
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IFRS GOB
E’ prevista la| Generalmente simile ag|l
Conto economico/ | rappresentazione in dudFRS.
Conto economico | modalitd: un documento
complessivo singolo di contg Non esiste il prospetto ¢

economico complessiv(

oppure due documenti incomplessivo

uno dei quali song
indicate tutte le
componenti di  contc
economico (contg

economico separato) ed
secondo che, partendo ¢
risultato del contd
economico, esponga tut
le componenti di cont
economico complessivo.

Non é previsto un format
standard, i costi possor
essere esposti per naturg
per destinazioni.

Gli utili spettanti ai terz

sono presenta
separatamente.

Tutte le variazioni nor
realizzate attribuite
patrimonio netto devon
essere riportate ne
prospetto di contc

economico complessiv(
tra cui:

- rivalutazione di asset
non correnti;

- utili/perdite  derivanti
dalla  conversione d
operazioni all'estero;

- utili/perdite  derivanti
dalla rivalutazione d
strumenti finanziari;

- la quota di utili/perditg
derivanti da operazioni @
“cash flow hedginy

D,conto economic(
D
Il conto economico pu
) essere presenta
) classificando 1 costi Si
iper natura che pe
alestinazione. Per alcu
tipi di  societa,
tentrambi i
pfornita e richiesta un
determinata struttura.

pSecondo la BilMoG,
oicavi derivanti  dalle
a@perazioni  di scont
devono essere compre
tra gli altri interessi ¢
proventi finanziari mentré
il relativi costi devong
essere inclusi tra g
interessi e gli oner
1 finanziari.
3]
pUtili/perdite derivanti
cldalla conversione 0
) operazioni in valuta este
Dvanno riportati come altr
costi/ricavi operativi.

cambio che influenzano |
iconversione di valut
nellambito del process
di consolidamento devon
essere iscritte ad urn
riserva di  patrimonic

irisultato d’esercizio.

per
metodi &

Le variazioni di tassi di

netto senza influenzare |i

=

)]

[0

1
ni

Si

)

1”4
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IFRS

GOB

Prospetto di variazione
delle poste di
patrimonio netto

Tutte le variazioni d
patrimonio netto vann
riportate in un apposit
prospetto, che comprend
la porzione di utili
attribuibili alla
capogruppo ed ai terzi;
gli effetti di
applicazione retroattiva ¢
principi  contabili, in
conformita allo IAS 8;
tutti i cambiament
avvenuti durante [
periodo in esame.

E’ richiesto solo ne
bbilanci consolidati o per |

eed esonerate dal
presentazione del bilanc

consolidato.

Il principio contabile n.7
impone di includere
lisequenti dettagli qualor
avvengano cambiamer
di proprieta in une
holding:

- azioni sottoscritte dall
azienda madre;

- quote di capitale no
ancora richiamate;

- riserve di capitale;

utili derivanti
dall'applicazione de
metodo del patrimoni
netto;
azioni proprie nor
detenute per la vendita,
patrimonio netta
attribuibile agli azionist
di minoranza.

D

paziende quotate in borsa

(0]

A=)
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Rendiconto finanziario

Sezioni standardizzat
con una minima libert
nei contenuti.

| flussi sono classificati ed

di
e(

per le attivita
finanziamento
investimento.

Puo essere redatto c

metodo “diretto”
(sommando i  fluss
derivati dalle singole

operazioni) o “indiretto”
(partendo dall'utile nettg
ed apportando rettifich
per tutte le operazioni no
“cash (svalutazione,
ammortamento etc.).

metodo indiretto € quell

piu utilizzato, anche se dli

IFRS suggeriscon
'utiizzo del metodo
diretto.

Investimenti e

finanziamenti non ircash

eE’ richiesto solo ne
abilanci consolidati o per |
aziende con titoli quota
sui mercati regolamenta

esonerate dal
redazione del bilanci
1 consolidato.

Secondo il principio n. ?
pil rendiconto finanziarig
puo essere
| secondo regole simili
2 quelle  previste dag
IFRS.

)
eAssicurazioni e Banch
nsono soggette ad ulterig
regole (Principi n. 2-10
12-20).

D

D

vanno riportati.

|}

D
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Per liquidita si intende Per liquidita si intende
Cash and cash liquidita in cassa, persolo il cash e i cash

equivalent

“equivalenti” si intende
tutto cio che puo esse
convertito in liquidita ne
minore tempo possibile
per un valore determinat
e soggetto a bassissin
rischio.

Gli  investimenti con
scadenza minore di
mesi a partire dalla data
acquisizione son
consideratequivalents

| prestiti bancari a brev
termine dalle banche sor
indicati come financing
cash flows e non come

essere considerati con
liquidita gli scoperti di
conto corrente.

liquidita, mentre possonpsono parte integrale del

equivalents Si intendong
rgper cash equivalentsgli
investimenti prontamente
2, convertibili in  liquidita
csenza significative perdite
ndi valore e soggetti a

minimi  oscillazioni di
valore.
Gli  investimenti con

3durata minore di 3 mesija
dpartire dalla data di
Dacquisizione son
consideratequivalents

\=)

eGli scoperti di contg
\@orrente che possono
essere coperti in
gualunque momento e che
a
ngestione della liquidita
aziendali possono essere
inclusi tra i fondi di cassa.
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Variazione dei principi
contabili

| cambiamenti dei principii |

devono essel
con effettd

contabili
applicati
retroattivo.

Le variazioni derivant
dalle modifiche devong
essere effettuate sugli ut
disponibili del periodo pil
recente riportato [
bilancio. L’effetto della
variazione retroattiva
deve essere evidenzig
nel prospetto dellz
variazioni di patrimonia
netto.

| cambiamenti di princip
contabili derivanti
dall’adozione di un nuov:
standard contabile son

contabilizzati in
conformita alle
disposizioni  transitorie
previste dal NUOV(
principio contabile
applicato.

cambiamenti
aeadottati
retroattivamente.

son
non

Il risultato derivante dall
variazione € rilevato

) conto economic(
Inell'esercizio in corso
sulla base dellg
1disposizioni  transitorie
dello specifico standard.
;]
td cambiamento dev
hessere giustificato. Non
necessaria la variaziorn
del bilancio di apertura
la rettifica dellanno

CS—0

O—D—=

2
e
e
D

la comparabilita con

precedente. Per garant‘iJ;e
[

bbilancio del preceden
@nno, sono  richiest
maggiori informazioni
nell’allegato.

D

D

e
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Gli errori commessi ngiGli effetti di eventuali
Correzione di errori | periodi precedenti sonoerrori vanno
devono essere correfttassativamente inclus
retroattivamente. Il nella determinazione ¢
bilancio presentato a finiutili e perdite

comparativi deve esse
rideterminato e, S

I'errore & stato commessdn aggiunta,

in un esercizio preceden

a quello presentato ai fipinatura

comparativi, deve esse
modificato il bilancio di
apertura dell’esercizi
piu vecchio presentato i
bilancio e deve esse
pubblicato lo
patrimoniale di apertura.

relell’esercizio in corso.

D

-

ulterior
tenformazioni riguardo Ig
e Il'ammontar
relella correzione, devon
essere riportat
bnell’allegato se necessat
na garantire
recomparabilita

I3

ai  fini

stato comparativi.

La rideterminazione de

U7

Do W

ie

saldi é richiesta solo in
casi eccezionali
Le variazioni di stimg Gli effetti di una
Variazioni di stima | vengono riportate  nelvariazione di stima deve
conto economico relativpessere inclusa nel conto
al periodo in cui sonpeconomico del periodp
identificate. nel quale la variazione |

compiuta (di fatto, simile

IFRS).

a quanto previsto dagli

)
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Definizione di
controllata

Si applica il cosiddettq
“concetto di controllo”.
Un’entita ha il controllo
su unaltra  quandg
detiene il potere d
determinare le politich
gestionali e finanziarie g
fine di trarne benefic
economici.

Si presume il controllg
quando una  societ
detiene, direttamente

indirettamente, piu de
50% dei diritti di voto di
quest'ultima.

Si ha controllo anche ng¢
caso in cui un societ
possieda meno del 50
dei diritti di voto, ma:

- possiede lg
maggioranza effettiva dé
diritti di voto in virtu di
accordi tra azionisti;

- ha il potere d
determinare le politich
gestionali e finanziarie
seguito di una clausol
statutaria o un accordo;

- di  nominare €
rimuovere la
maggioranza dei memb
del consiglio di

amministrazione;
- di controllare |
maggioranza dei Vol
espressi nel consiglio ¢
amministrazione.

In circostanze rare, si h
controllo anche quandg

b Dopo la riforma BilMoG €
molto simile agli IFRS
Il controllo sussiste quando

bun azienda, direttamente |0

I indirettamente:

- possiede la maggioranza

\dei diritti di voto;

i - € socio ed ha il potere di

nominare e rimuovere la
) maggioranza dei membr
adel consiglio di
amministrazione e dei vari
|comitati esecultivi;
- ha il potere di esercitare
un’influenza dominantg
sulle politiche gestionali

ORI

cfinanziarie in guantg
astabilito dallo statuto
baziendale o da accordi

stipulati;
1 - ottiene la maggioranza dgi
2irischi e dei benefici in una
“special purpose entity

La BilMoG prevede che |l
econtrollo e presunto quando
auna societa possiede oltre
ab0% dei voti e non prevede

il controllo di fatto

L’'HGB esclude il computc
ridei voti potenziali.

bi

a

I

139



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

IFRS

GOB

in assenza dell
situazioni precedenti, i
una situazione d
controllo di fatto: pef
esempio guand
un’entita possiede un
consistente porzione (
diritti di voto, mentre |l
resto dell’ azionariato
disperso e frazionatg
Questo tipo di controllg
viene stabilito prendend
in esame tutti i fatt
rilevanti come lo statut
vigente, le normative if
vigore, la tipologia de

mercato azionario e la

Ccui
POSS:
vot]

facilita
I'azionariato
aggregarsi
comuni.

con

in

I Voti “potenziali”
vengono valutati e pres
in considerazione. G
strumenti che posson
essere utilizzati ¢
convertiti sono
conteggiati.

(1%

—ra

S

o © = W

O

—_— U7

Special purpose
entities
(SPE)

Vengono create con un
sScopo ben preciso e c(
vincoli legali che
impediscono di prender
decisioni che non sian
orientate al
raggiungimento di tal
obiettivi.

In aggiunta alle classich
norme sul controllo, S
esamina anche, i
relazione alle SPE:

- se la SPE condug
attivita in rappresentanz

®dimile  agli  IFRS. |l
prcontrollo  viene  presunt
guardando prevalentemen
ealla sostanza e non al
dorma: basta che l'entita

ei

assuma la maggior parte ¢
rischi e benefici prodot

euna posizione dominante.
[
nLa nuova riforma cerca
evitare che le

della partecipante;

grazie allo sfruttamento

dalla SPE per presumere

aziende
eomettano attivita e passivita
aai loro bilanci consolidati
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- se
detiene (o ha il diritto d
ottenere) la maggig

parte dei benefici ottenutiLa definizione di “SPE” nor

dalla SPE;
-se la

possiede la maggior partéund

dei beni della SPE.

Questo si applica a tuti
le SPE fatta ecceziorn
per quelle create |
ambito pensionistico
relative a piani (a lung
termine) di benefici a
dipendenti.

la partecipantedeterminali forme legali e |

partecipanteforme legali, solo glhedge

| SPE.
r

e ristretta a determina

istituzionali song

esclusi.

Esclusione dal
consolidamento

Tutte le societa
controllate devono esse
consolidate.

Nel caso una controllat

rispetti  al  momentg
dell’acquisizione [
requisiti  per  esser

detenuta per la vendita
conformita con I'lFRS 5
gli asset le passivita ed i
patrimonio netto
devono essere presents
come detenute per
vendita diversamente d
normale consolidament
linea per linea.

1 Una sussidiaria puo esseg
resclusa dal
consolidato se:
- Ci sono restrizioni

) controllante:

eacquisita con lo scopo (
ressere
termine;

non sono reperibili in tem
At costi ragionevoli;

a la sussidiaria non
alilevante ai  fini  della
orappresentazione veritiera
corretta della situazione d
gruppo. Laddove divers
controllate si trovino nellz
presentente condizion
devono essere consolide
se sono, nel loro compless
significanti.

Le controllate escluse sor

del patrimonio netto.

[1°)

|

bilancio

nomn
alemporanee ai diritti della

- la sussidiaria €& stat

| - le informazioni richieste

e

a

rivenduta a breye

D

D/

consolidate con |l metod’o
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Qualora tutte le controllate
siano escluse dal
consolidamento, la
controllante e esonerata
dalla redazione del bilancio

consolidato.
| bilanci consolidati | bilanci consolidati vanno
Principi contabili devono essere redattredatti con regole uniformi
uniformi utilizzando principi| per ogni societa del gruppp.
contabili uniformi pen Nel caso una consolidata
tutte le societa deglappartenga al settore
gruppo. assicurativo o bancario, |e

normative contabil
specifiche possono esse
mantenute a patto che ven
data opportuna informativ
nell’allegato.

Investimenti in Joint
Ventures

Una joint venture e u
contratto con il quale du
0 piu parti intraprendon
un’'attivita

soggetta a  controll
congiunto.

Si distinguono tre tipi d
Joint Venture:

- entita a controllg
congiunto, gestite
attraverso un’entits
autonoma;

- operazioni congiunt
nelle quali ogni
partecipante utilizzz

risorse proprie per unpefinanziarie

specifico progetto;
- patrimoni controllati
congiuntamente in cui
progetto viene adottat
attraverso asset
controllati

congiuntamente.

economica

nUna joint venture e definit
ecome un’impresa che

pcontrollata congiuntament
1 da una delle imprese inclug
bnel bilancio consolidato e d

una o piu altre imprese che
non appartengono al
gruppo. Il controllo
congiunto deve essefe
» effettivamente esercitato.
;1
Esiste controllo congiuntp
e quanto le decisioni
strategiche in ordine alle
politiche economicoz
dell'impresa
richiedono il consenso dli
tutti i partecipanti a
I controllo congiunto.

o]

| principi contabili tedeschi
non distinguono tra vari tig
di Joint Venture, Il
trattamento  contabile

simile a quello previstq

7
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dagli IFRS.
Consolidamento delle| Gli investimenti nelle L'HGB prevede il metodc
joint venture Joint Venture devonpproporzionale e il metod
essere contabilizzatidel patrimonio netto.
secondo il metodo del
patrimonio netto
I'entrata in vigore|
delllFRS 11 ha abolitg
I'opzione per il

consolidamento
proporzionale.

Contributi alle joint
venture

Un partecipante ad ur
Joint  Venture che
apporta  attivita  nor
monetarie quali azion
proprieta, impianti €
macchinari o altre attivit
immateriali nella Join
Venture in contropartit
ad un’interessenza nel
joint venture, é tenuto
riportare nel suo cont
economico consolidat
solo gli utli elo le
perdite attribuibili alla
porzione di patrimonig
netto degli altri
partecipanti, eccetto se:
- 1 rischi ed i benefic
delle attivita apportat
non sono trasferiti allg
joint venture;
- gli utili e le perdite nor

sono misurabili in
maniera affidabile;

- il contenuto
dellapporto non hg

sostanza commerciale.

Tale metodologia ¢
superata

dall'introduzione
delllFRS 11 che ha

dJna partecipazione in un
2 entita a controllo congiunt
nin cambio di ung

» ad uno scambio di attivita.
all costo della partecipazion
[ nella Joint Venture pu
hessere riportato come:

a il valore contabile
adell’investimento;
0- il fair
odell’investimento;

value

somme necessarie p
) compensare le  impos
generate dallo scambio.

Qualora I'investimentd
pcomprenda uno  scamb
nazionario generato da U
aumento di capitale, n¢
bilancio della Joint Ventur
qualsiasi importa
nell'intervallo tra il par
value e il fair value puo
L essere utilizzato come cog
del conferimento

2 Gli utili/perdite infragruppo

,partecipazione € assimilata

- il valore contabile piu le

devono essere eliminate;

a
o]

e

(@

174

er
[e

puo essere contabilizz
1s0lo la porzione di utili

aia
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introdotto il | perdite attribuibile agli altr
consolidamento con |{lpartecipanti alla  join
metodo del patrimonioventure.
netto.

[

Definizione di
collegata

Una societa collegata
un entita sulla quale u
investitore € in grado @
esercitare  un’influenz
significativa, ma non i
controllo.

L’influenza significativa
si presume con il 20%
piu dei diritti di voto.

Si presume  inoltre
un‘influenza significativa
anche nei seguenti casi:
- esiste la possibilita d

nominare un
rappresentante ne
consiglio
d’amministrazione/di
gestione;

- linvestitore partecipg
al processo decisionale;
- Vi
materiali tra le due parti;
- vi € uno scambio d
personale manageriale t
le due parti;

- vi € un scambio d
informazioni tecniche
essenziali.

Nel valutare se i diritti d

voto potenziali
contribuiscono
all'influenza  notevole

occorre esaminare tut
le circostanze attinenti

siano operazioni consiglio di

dJna collegata € una socig
nin cui un'altra societa
iesercita un’influenza
asignificativa e non e né un
controllata ne una join
venture. L’influenza
significativa consiste nell
partecipazione alle politich
ofinanziarie ed operativ
senza averne il controllo.

direttamente q
indirettamente il 20% o pi
idei diritti di voti di una
societa, la stessa si presu
lcome collegata.

L’influenza significativa si
presume anche sulla ba
1 dei seguenti indicatori:
- partecipazione ne

amministrazione/gestione;
i- partecipazione al proces
raecisionale;

- scambio di personal
I manageriale;
» - scambi commerciali tra |
due parti;

- fornitura di know-how dg
parte della partecipante.

[e

D

voti  potenziali, con
eccezione dell'intenzion
elo il diritto del

D @D D

»Se un gruppo possiede,

—

mne

D
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management di esercita|
tali voti diritti potenziali.

re

Contabilizzazione dellé¢
partecipazioni in
societa collegate nel
bilancio separato
(individuale)

Laddove venga redatto
2 bilancio  separato, |
collegate che non sorn
classificate comg
detenute per la vendit
devono esser
contabilizzate:

- al costo;

- in conformita allo IAS
39 (fair value).

m;

ilLe partecipazioni in societ
pcontrollate sono iscritte né
dilancio individuale tra gl
2investimenti. Le collegat
asono valutate al costo, meno
ele svalutazioni e le perdite
di valore.

D

D

Contabilizzazione dell¢
partecipazioni in

societa collegate nel

bilancio consolidato

Nel bilancio consolidatc

»vengono  contabilizzat
con il metodo de
patrimonio netto.

D Nessuna differenza.
e

Metodo del patrimonio
netto
(consolidamento
sintetico)

La societa controllant
presenta nello stat
patrimoniale la sua quot
di profitti/perdite della
partecipata. I
partecipante contabilizz
in una riserva d
patrimonio  netto g
variazione della quota (
patrimonio netto che no
e stata contabilizzata
conto economico dall
societa partecipata.

Il goodwill viene
determinato al moment
dell’acquisto dellg

partecipazione come
differenza tra il costg
dellinvestimento e
guota difair value delle
attivita nette.

FE

viene
costd

L'investimento
contabilizzato al

ePrima della BilMoG
ol’investitore poteva
ascegliere se contabilizzare|i
valore contabile delle azioni
o la sua quota
gpartecipazione nelle azio
della collegata/Joint
L Venture.

liLa BilIMoG ha eliminato |
nseconda opzione.

da quota dei profitti dell
aJoint  Venture  spettanti
allinvestitore e calcolata
netto delle tasse secondo|la
normativa GAS 8.

oll valore contabile e
goodwill si calcolano
abase alla data in cui

non piu in base al momento
della i
contabilizzazione di questo
evento come  avveni
,prima della BilMoG.
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piu la  quota di
utili/perdite  successivell nome e 'ammontare de
all'acquisizione, Ia capitale investito per ogmni
variazione delle riserve,collegata va rivelato, cos
al netto dei dividendj come la data di
ricevuti. acquisizione.
In caso di perdite
superiori  al  valore Il resto delle procedure &
contabile simile agli IFRS.
dellinvestimento  sono
attribuite ad ogni altra
interessenza a lungo
termine nella partecipata
seguendo un ordine
inverso in base alla

“maturita” di tali
componenti. Ulterior
perdite song

contabilizzabili solo se
esiste un obbligo
giuridico di effettuare
pagamenti per contp
della partecipata.

L'investitore & tenuto a
calcolare eventua
ulteriori perdite di valore

Il goodwill, non essendp
riconosciuto

separatamente, non
soggetto a  specificp
impairment test Infatti,
l'intero  valore della
partecipazione e
sottoposto admpairment
test confrontando il suo
valore contabile con |
suo valore recuperabile.

(Y

Occorre fornire apposita
informativa in ordine a
risultati economici,
attivita e passivita dell
partecipata.

js

146



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania

Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

7.4 Business Combinations

IFRS

GOB

Tipologie

Le business combination
in conformita alllFRS 3

Revised sono| principi contabili tedeschi
contabilizzate comeconsiste nell’acquisiziong
acquisizioni. Ung di un’entita.

business combinatione

una transazione o un altfdNei  principi  contabili

evento tramite il quale u
acquirente  ottiene
controllo di uno o pid
attivita aziendali
Si applica I'acquisition
method L'IFRS 3
revised esclude dallg
business combinations
- le operazioni cor
oggetto un’entita  cof
controllo congiunto
- la costituzione di un
Joint venture;

- I'acquisizione di attivitd
che non costituiscon
un’azienda.

L'IFRS 3 Revised a ditte individuali ma
definisce come aziendgossono essere
un insieme di beniconsiderate a loro volta
materiali ed immateriali come “entita” anche ramn

idonei ad essere gestiti ¢
amministrati allo scopo ¢
generare un rendimen
in forma di utili,
riduzione di costi o altr
benefici economici per g
investitori o] altri
proprietari o partecipanti

Un’azienda generalmen
e composta daflows, un
processo d
trasformazione ch

dJna businesg
combinations per |

ntedeschi non ¢
| contemplata una precisa
definizione di entita. Talg
concetto in ogni caso ngn
si riferisce  ad una
struttura dotata di
2 personalita giuridica, ma
all’esistenza di un’entita
limpersonale e separata
nche possiede tutte |e
caratteristiche necessafie
aper effettuare
autonomamente

transazioni economiche.

AY %4

A\Y”J

In generale ci si riferisc

D

2d’azienda che soddisfing
icriteri sopra menzionati.
[0

e

D

generaoutflows che song
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(4%

utilizzati per la generar
ricavi.

L’applicazione dellIFRS
3 Revised non dipends
quindi  dall’acquisiziong
di un’entita giuridica.

La data di acquisizione |[eLa data in cui I'entita in
Data dell’'acquisizione | la data nella qualeoggetto diventa una
'acquirente ottiene i| controllata

controllo dell'azienda o dell’acquirente.
delle aziende.
In caso quest'ultimo sia
tenuto a presentare |il
bilanci consolidato per |
prima volta oppure in
caso alcune controllate
erano  precedentemerte
escluse dal
consolidamento in
conformita al paragraf
296 del’HGB, il
consolidamento inizialg
deve essere effettuato|a
partire dall'inizio
dell’esercizio in  cui
lentitd €& diventata una
controllata del gruppo.

S

O

11%

Le azioni emesse comesimile agli IFRS,
Pagamenti in azioni | pagamento vannpsecondo il  principid
contabilizzate al fair | contabile n. 4, le azion
value alla data di emesse come pagamento
acquisizione. Il prezzpvanno registrate alffair
pubblicato di un’azionevalue alla data di
alla data dell’'acquisiziongacquisizione. Se esiste un
e la stima migliore delmercato di riferimento, i
fair value in un mercatq prezzo pubblicato di
attivo. un’azione alla data ¢
acquisizione e la miglior
stima deffair value

D

In alternativa si pud
utilizzare come costo d
acquisizione della
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controllata il  valore
nominale delle azioni pi
il sovrapprezzd
determinato nella deliber
di aumento di capitale.

Corrispettivi potenziali

Se parte del corrispettiv
e condizionata da
verificarsi di eventi futuri
gli IFRS richiedono I3
contabilizzazione de
corrispettivo potenziale 3
suofair value alla data di
acquisizione come par

del corrispettivo
L’'obbligo di pagare |l
corrispettivo  potenzialg

deve essere contabilizza

come passivita o0 com
riserva di  patrimonid
netto.

Le obbligazioni song
valutate al fair value
ciascuna data di chiusu
del bilancio. Ogni
provento 0 oneré
risultante deve esse
contabilizzato a cont
economico. I

corrispettivi contabilizzat
a riserva di patrimonig
netto non sono soggetti
valutazione annuale.

oSe parte del corrispettiv

| esempio il conseguiment
Idi determinati utili, il
lprincipio contabile n. 4
richiede una
agellammontare che dev
essere incluso come pa
del costo alla dat
2dell’acquisizione,

ttaddove sia probabile ch

anche laddove il period

S—

Ié condizionato da un
evento futuro come per

|
stima
e

a

e

gale corrispettivo sara
pagato ed il suo
ammontare sia
ragionevolmente

) determinabile.

r&/ariazioni del valore ¢
della  probabilita de
2 corrispettivo  potenziale
re&eomportano delle
Dvariazioni
all'acquisizione iniziale
Tali variazioni devong
D essere contabilizzate
aetroattivamente con
effetto  sull’avviamento

O

D7\

di dodici mesi per i

consolidamento inizial¢

concesso dal BilMoG

gia trascorso.

Alcuni corrispettivi| Non sono previstg

Variazione dei potenziali posso essergarticolari disposizioni.
corrispettivi potenziali | condizionati al continuo
riguardanti il impiego dei dipendenti
mantenimento della | dell’entita acquisita
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forza lavoro.

Questi di solito vengon
registrati come

all’'acquisizione.
Tuttavia la situazione v
analizzato nello specific

la compensazion

potenziale vad:
riconosciuta come spe;s

transazione.

costi
nell’esercizio successivo

a
D
al fine di determinare se
e
;]
5

di compensazione p
inclusa nella
compensazione della

Costi di transazione

Sono considerati com
costi nel periodo in cui S

eAlcuni costi direttament
iattribuibili

sono verificati con unaall’acquisizione fanng

eccezione: i costi perparte dei costi d

emissione di obbligazioniacquisizione.

e azioni vanno registratelTuttavia, solo i costi ch

in conformita alle relative si registrang

disposizioni degli IFRS. | successivamente al
decisione di acquisir

'azienda possono esse
capitalizzati. Tutti i cost
registrati
precedentemente devo
essere imputati a con
economico.

U

112

D

re

o

Attivita e passivita
acquisite

Tutti gli assets e le
passivita identificabili a
momento
dell’acquisizione
contabilizzati
dall'acquirente
separatamente d
goodwill, al fair value
alla data di acquisizione.
Fanno  eccezione |
contabilizzazione di:

- imposte differite;

- benefici ai dipendenti;

- indennizzi;

vanng

I principi contabili
tedeschi sono simili ag
IFRS per quanto concerr
Di criteri di iscrizione di
attivita e passivita.

AFa eccezione I
contabilizzazione  dellg
imposte  differite  chg
adevono essere iscritte
conformita al relativa
standard contabile.

e

LY » A )

n
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- diritti riacquisiti;

- pagamenti in azioni;

- attivita detenute per |
vendita.

Piani di ristrutturazione

L’acquirente pud
contabilizzare tra g
passivita un fondo risch
per la ristrutturaziong
aziendale solo se, al
data di acquisiziong

Fondi rischi ed oneri pe
> la ristrutturazione
ipossono essel
> contabilizzati  solo
aispettano i criter
,generali di iscrizione all

se

-

14

I'entita acquisita possiededata di acquisizione (a
un fondo finalizzato alla titolo esemplificativo,
ristrutturazione in esiste effettivamentg
conformita allo IAS 37| un’obbligazione con
Non é possibile iscrivergterzi).
fondi rischi ed oneri per
perdite future o per altfiNon possono essefe
costi derivanti| contabilizzati fondi risch
dall’'operazione di per ristrutturazioni a
acquisizione. valenza esclusivamente
interna.
Le attivita immateriali Simile agli IFRS, ad
Attivita immateriali devono essergeccetto per le relazioni
contabilizzate non contrattuali con |i
separatamente clienti che non possono

dall’avviamento. In
conformita allo IAS 38 lg
attivita immateriali sonc
iscrivibili se emergono d
vincoli contrattuali o altri
diritti legali o le stesss
pOSSONo essere:

- separate dall'azienda;

- vendute, trasferite
concesse in licenza

e dall'utilizzo delle stess
'azienda POSS:
conseguire benefig
economici futuri.

essere contabilizzate.

| processi di ricerca
avengono  generalmen
inclusi nell’avviamento.
D
Dall'adozione de
BilMoG i costi di ricerca
pe sviluppo POSSONO esse
capitalizzati
erispettino il requisito pe
al'iscrizione di un’attivita
iimmateriale.

laddove

e

r

Attivita e passivita
potenziali

Le passivita potenzia
vengono  contabilizzat

iLe passivita potenzia
edell’azienda acquisit

alla data di acquisizion
qualora rientrino nell

evono esser

contabilizzate solo ne

= =
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definizione di passivita
il loro fair value possa
essere
determinato.
Successivamente
vengono  valutate
valore storico piu alto @
gualora qualificabili comé
fondi rischi ed oneri, all

~

g

miglior stima
dellammontare
necessario pe

estinguerle; le differenz
devono essere imputate
conto economico

Le attivita potenziali nor
SONo riconosciute.

Eventuali indennizzi son
contabilizzati
dall'acquirente nellg
momento ed al medesin
valore delle passivit
contabilizzate
dall'azienda acquisita.

ragionevolmenteonformita ai GoB.

come passivita

Attivitd potenziali
lpossono
,riconosciute.

non
essel

D

L

31

D =

(0]

jS ¥

Valutazioni successive

| fair values determinati
su base valutativ
possono essere modifica
entro 12 mesi dalla dat
di acquisizione e
imputati ad avviamentd
Le valutazioni successiv
devono essere imputate
conto economico salv
non derivino dg
correzione di errori.

Simile agli IFRS.
A
atiaddove alla data @
[aacquisizione I'allocaziong
ldel prezzo di acquist
.non puo esser
edeterminata con certezz
a valori previsti posson(
pessere modificati entro u
anno  dall’acquisiziong
del controllo. Le
variazioni vanno imputat
a conto economico.

Interessenze di terzi

Possono essere registrs
o al fair value (metodo
del full goodwill o

tBimile agli IFRS, senz
possibilita di applicare il
metodo defull goodwill.

proporzionalmente  all

112
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attivita nette acquisite. Se il consolidamento| ha
avuto inizio
precedentemente
all'introduzione della

BilIMoG con il metodo
del valore contabile
questi valori possonp
essere mantenuti.

L’avviamento € L’avviamento emerge

Avviamento: un'attivita e deve esseredalla differenza tra |
contabilizzazione e | contabilizzato costo dell’acquisizione g
valorizzazione separatamente. la quota acquisita delle
Viene calcolato alla dataattivita nette della

di acquisizione comecontrollata. E’

eccedenza tra: contabilizzato come

- la  somma  de] un’attivita immateriale a
corrispettivo, interessenzevita utile definita.
di terzi, e ilfair value di
eventuali partecipazior
gia detenute alla data di
acquisizione
e

- le attivita nette
identificabili dell'azienda
acquisita alla data ¢
acquisizione

Laddove venga acquisit
una partecipazion
inferiore al 100% e ¢
interessenze di terzi sono
misurate al fair value
(metodo defull goodwill)
'avviamento  calcolatg
comprende sia I
interessenze acquisite che
quelle dei terzi.
Se le interessenze di tefzi

\V(‘Dm

D

sono misurate in
proporzione alle attivita
nette acquisite,

'avviamento includera
solo 'ammontare relativ(
alla quota acquisita.

A=)
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Un buon affare & un
business

combinationnegativo),

all  badwill (avviamento

trattato dd

Buon affare nella quale I'ammontargeprincipio contabile n. 4
delle attivita nette deve essere contabilizza
acquisite eccedecome riserva d
'ammontare de| patrimonio netto
corrispettivo trasferito | precisando le ragion
delle interessenze di terznell’allegato al bilancio.
ed il fair value delle
interessenze gia detenutell badwill deve esser

ridotto in caso d
Occorre provvedere |arevisione al ribasso ded
rideterminare utili- attesi  nell’entita
lammontare delle attivitéa acquisita, o eliminato sé
e passivita acquisite ed|iblla data di redazione d
corrispettivo trasferito €,bilancio, lo stesso pup
se esistenti, ddhir value| essere valutato come
delle interessenze g|grovento.
detenute.
Laddove permanesse upa
differenza, la stessa deye
essere contabilizzata
come provento a conto
economico alla data di
acquisizione.
L’avviamento non devel principi contabili

Avviamento - essere ammortizzato, maedeschi prevedono cf

Trettamento successiva

si deve assoggettare
impairment test almeno
annuale o ogni volta ch
ci siano indizi di ung
riduzione di valore dellg
stesso.

L’avviamento viene
assegnato ad un&ash
Generating Unitod ad un
gruppo di CGU. Una
CGU é linsieme piu
piccolo di attivita in
grado di generare flus

finanziari indipendenti da

ammortizzato in base al
esua vita utile residua.
| principio contabile n. 4
) prevede che l'avviament
deve essere ripartito al
varie business unit& cui
fa riferimento. La vita
utile di ogni parte
dell’avviamento €
determinata anche |
considerazione dell
business unitlla quale €
siassegnato.

atlavviamento deve esser

1)

U

(1%

e

D S

quelli generati da altr

cLaddove la vita utile
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attivita di

attivita.

0 gruppi

Ogni CGU (o gruppo di

assegnato igoodwill non
deve essere piu grande
un segmento operativ
definito a
dell'lFRS 8.

CGU) alla quale vieng

norma

prevista ecceda i 5 anni

richiedono di motivare |3
scelta nell’allegato a
2 bilancio.

di
D,

principi contabili tedeschi

574

Avviamento:
Mantenimento del
valore

Il valore
della CGU o delleCGUs
e confrontato con i
valore contabile.

Ogni perdita di valore
contabilizzata a cont
economico ed e alloca
prima allavviamento e
se la perdita di valor
eccede il
dell’avviamento, a tutte |
altre attivita dellaCGU o
delleCGUspro-rata.
Eventuali

recuperabilé

valore
b ['avviamento deve esser

svalutazioni valore

>Non  esistono  precis
disposizioni riguardo un
| stima annuale del valof
dell'avviamento. In ogn
2caso, il principio
pcontabile n. 4 prevede

anecessita di una revisior
,annuale della vita utilg
eresidua dell’avviamento.

D

DD

a
e

1%

svalutato se il suo valo
contabile supera il su
recuperabil

dell’'avviamento nor tramite l'uso. Eventual
possono essefresvalutazioni non posson
ripristinate  in  periodj essere ripristinate.
successivi.

(@)

Acquisizioni in diverse
fasi
(Step acquisitions)

Qualora un’acquisizion

contabilizzat
lacquisition
alla data di

fase €
utilizzando
method
acquisizione.
interessenze

sono valutate dhir value
alla data della nuov

differenze
contabilizzate a cont
economico. llfair value
delle

avvenga in piu fasi, ogn

Le

precedentemente detent

acquisizione ed eventug
song

partecipazioni

cle attivitd e passivitd
lacquisite in precedenz
asono valutate dair value
alla data in cui l'entit3

Nel bilancio consolidatq
le attivitd e le passivit
itdella controllata devon
essere valutate alfair
avalue alla data in cui s
lacquisisce il controllo
ogni differenza €
pcontabilizzata a cont
economico.

diviene una controllata.

a

L

O

155



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

IFRS GOB

detenute in precedenza
costituisce uno dei
componenti poi utilizzat
per determinare il
goodwill.

Acquisizioni di entita a | Gli IFRS non prevedono| Non precisato.
controllo congiunto | precise disposizioni.
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Principi generali

Le operazioni
generano un ricavo sofr
classificate in
grandi categorie:
- vendita di beni;
- prestazione di servizi;

- altri utilizzi di attivita
(royalties, interessi,
altre);

- contratti di costruzione|

I criteri di
contabilizzazione de
ricavi di ognuna di quest
categorie comprendory
la possibilita che
benefici economic
associati affluiranng
all'azienda ed i
relativi possono esse
valorizzati
ragionevolmente.

Gli IFRS non prevedon
ulteriori regole/eccezion
per la contabilizzazion
dei ricavi.

che Si applica il principio di
gealizzazione che prevede

quattroche | possano

costi cash equivalenjs

ricavi
essere contabilizzati so

determinate circostanz
psolo i dividendi posson
essere

nei bilanci individuali.

il principi  contabili
etedeschi prevedono

acontabilizzazione de
ricavi al fair value degli
importi ricevuti o previsti
) (generalmente cash o

e
Qualora lincasso si
differito, deve esser
applicato il valore attual
bsolo se e presente |
itasso di interess
eimplicito nell'operazione

E’ proibito I'applicazione

se realizzati alla data d
chiusura del bilancio. In

contabilizzati
prima rispetto agli IFR$

(0]

e
D

D

D D D

un

[¢)

Vendita di beni

beni  devono

registrati quando:
- € ormai probabile che
benefici economic
derivanti siang
attribuibili all’'azienda;
- 'importo del ricavo pug

esserdgedeschi non prevedor

del metodo dellg
percentuale dj
completamento.

| ricavi per la vendita dj | principi  contabili

precise regole riguardo
imomento di
contabilizzazione de

La valutazione dev
essere effettuata caso [

ricavi da vendita dei ben.

0]

1%

er

essere guantificato caqrcaso,

tuttavia, i
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ragionevolezza,

proprieta del bene son
stati trasferiti;

- 'azienda non ha piu |
gestione e/o il controllg
dei beni in oggetto;

- I costi sostenut
relativamente alla
transazione son
ragionevolmente
determinabili.

- i rischi e benefici della proprieta € generalmen

della
e

trasferimento
aitenuto sufficiente.

aSi applica il principio di
b realizzazione che impon
che 1 ricavi possan
| essere contabilizzati so
1 se gia realizzati alla dat
odi bilancio.

oY o

Una ricavo si ritiene
“realizzato” quando:
- i prodotti sono statj
consegnati ed i relatiy
rischi e benefici son
stati trasferiti;

- il fornitore ha maturato
il diritto a ricevere un
corrispettivo.

O =

In caso esista il diritto d
recesso, il ricavo pu
essere contabilizzat
dopo che tale diritto
scaduto.

O O —

a)
-

Prestazione di servizi

Si applica il metodo dell
percentuale d
completamento, qualor
gli  importi  possand
essere calcolati [
maniera attendibile. L
percentuale d
completamento preved
che i ricavi posson
essere riconosciuti sul
base del tempo. Se
risultato di una

aln generale si utilizza il
i metodo della commessa
acompletata, il quale si
basa sul principio che un
nricavo puo esserg
acontabilizzato solo se gia
i realizzato alla data di
echiusura del bilancio.

D
aE’ consentita
iun’eccezione quando |é
certo il realizzo di una
eparte del ricavo derivante
1 dal contratto.
D
0
ti

transazione non
determinabile cof
certezza, il ricavo pu
essere contabilizzat
sulla base dei cos
sostenuti
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ragionevolmente

recuperabili Zero profit
mode). Se €& incerta I
copertura dei costi, |
contabilizzazione de

ricavo deve essel

rinviata al periodo in cuj

e possibile effettuare un
stima  piu  accurata
mentre i costi son
imputati a conta
economico.

| ricavi possono esse
collegati a determinat
prestazioni, laddove |
stesse sian
maggiormente
significative rispetto ac
altre.

O D

Lavori in corso su
ordinazione

| criteri sono applicabil
sia alle commesse
compenso fisso che
compenso variabile per
costruzione di ung
singola attivita; non ¢

applicabile alle
produzioni in serie.
Il criterio  generale

utilizzato dagli IFRS &
quello della percentual

di completamento
Laddove il corrispettiva
finale non e

ragionevolmente
determinabile si utilizzz
il zero-profit method

Non €& ammesso
metodo della commess
completata ed il metod

Sono contabilizzat
dramite il metodo della
aommessa completata.
al metodo della;

> completamento ¢
ammesso laddove emer
un diritto legale a
corrispettivo a seguito ¢
> un’ispezione e d
eun’accettazione di quant
.realizzato da parte dg
committente.

b

del margine.

apercentuale dj

D

D
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Contabilizzazione di
operazioni multiple

I criteri di
riconoscimento dei ricay
sono generalment
applicati ad ogni singol
operazione. In
determinati casi, ¢
necessario dividere un
singola operazione nel
sue component
identificabili per
rappresentare la sostan
della operazione stessa.
Allo stesso modo, due
piu operazioni devon
essere considera
congiuntamente se non
possibile  comprender

I'effetto economico delle

stesse se non consider;
congiuntamente.

Solitamente il prezzo d
vendita di un beng
costituisce
stima del
tuttavia, in certe
circostanze € conces
I'utilizzo del criterio del
costo piu il ragionevolg
margine.

fair value

la migliore

Nessuna specific
iindicazione, si applican
e criteri generali di
acontabilizzazione de
ricavi (criterio di
2realizzazione).

a

e

[

D =%

(@2
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7.6 Benefici ai dipendenti

7.6.1 Tipologie
IFRS GOB
| benefici ai dipendentil benefici ai dipendenti
Definizione post-occupazionali sonosono suddivisi in dirett
classificati come: od indiretti a seconda che
- “defined contribution I'azienda si  occup
plans piani a contributi| direttamente di garantire
definiti; il beneficio o affidi
- “defined benefit plaris I'incarico ad un fondg
piani a benefici definiti. | separato ed esterno.
Per i piani a contribuf]
definiti 'azienda e In caso sia diretto
vincolata semplicemente’azienda & tenuta @
da un ammontare cheispondere direttamente
deve versare ad un fondoal dipendente.
mentre tutti gli altri risch
sono a carico del
dipendente.
Tutti gli altri benefici
sono considerati come
DB.
Nei piani a contribut| Per i benefici indirett
Differenti tipologie definiti, i contributi per| devono esserg
ogni anno sono contabilizzati i relativi
contabilizzati come costj.debiti e costi.
Per i piani a benefigiPer i fondi diretti &
definiti e iscritta ung necessario iscrivere una
passivita a bilancio ed |gassivita le cui variazioni
inoltre  richiesta  unadanno origine ad un costo
valutazione attuariale delda imputare a contp
debito alla data dieconomico.
chiusura del bilancio, le
relative differenze sonp
imputate a conto
economico.
Includono, per esempio,|iVengono trattati allg
Altri benefici a lungo | “jubilee benefits | stesso modo dei fondli
termine compensi differiti 0 bonus pensione.
che non sono dovuti oltre
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12 mesi dopg
I'interruzione del
rapporto.

D

Vengono trattati com
piani a benefici definiti.

7.6.2 Metodi di valutazione

IFRS GOB
Il metodo della proiezioneNessun metodo
Metodo di valutazione | unitaria del credita specifico indicato.
attuariale (PUCM) viene utilizzatg Il PUCM é consentito.

per determinare il valorg
attuale del valore definitp
di un’obbligazione defined
benefit obligation DBO).

Vanno applicate tecnicheSimili agli IFRS.
Utilizzo di parametri | per stimare in maniergl’introduzione dellal
reali realistica il beneficig BilMoG proibisce

dovuto al dipendente ipl'utilizzo di un tasso
base al servizio prestatpfisso per il calcolo parij

i
Tenendo conto di fattorial 6%, senza
quali aumenti di considerazione di futuri
stipendio/pensione, aumenti salariali e/o di
probabilita di morte edpensione, che invece era
altri. consentito in
precedenza.

Tasso di sconto Viene wusato il tasso diDeve essere rispettato
mercato dei “corporateun vincolo di legge
bond” con rating alto (RickAbzinsY  ogni
presenti sul mercato almese la Banca Federale
momento del calcolo. LaTedesca pubblica i dati
valuta e la scadenza gdrelativi ai rendiment
questi devono  essefemedi di mercato degli
coerenti con quelli dellaultimi 7 anni.

DBO. Il tasso di sconto scel
deve esse
coerentemente con |a
durata del benefici

concesso al dipendente,
ma per semplicita
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IFRS

GOB

consentito  presumere
una durata di 15 anni,
salvo casi particolari.

7.6.4 “Plan Asset&®

IFRS

GOB

Criteri

Comprendono i  ben
posseduti da un fond
pensione a lungo terming
dalle polizze assicurative.
Questi beni non possor
essere utilizzati per ness
altro scopo.

iSimili ~ agli IFRS,
ctuttavia i plan assets
eglevono essere nbn-
oprating” assets

o]

un

Valutazioni

Qualora siano inclus
polizze assicurative ch
siano perfettament
raffrontabili per ammontar
e tempistica ad alcuni o
tutti 1 benefici da pagar
secondo il piano, ilfair
value di tali beni viene
calcolato in base al valot
corrente delle obbligazior
correlate.

eSe i benefici
ericonoscibili sono
esubordinati afair value
cdei beni sottostanti, il
dair value dei compens
ce uguale a quello de
beni.

do stesso vale pe
lipolizze assicurative.

=

Vincoli alla
distribuzione

Nessuna specifica.

Nel processo di
transizione da valor
contabile afair value
per le attivita ora
qualificabili come plan
assetS ne potrebbe
derivare liscrizione d
proventi non realizzati |.
Finché tali proventi non

[12)

saranno realizzati, dli
stessi non sonp
disponibili per esserg

8 Pplan Asset: attivita a servizio del piano, & uanpi pensionistico che occorre come mezzo
d’'investimento per i dipendenti che vi partecipano.
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inclusi nella
distribuzione degli utili.

7.6.5 Iscrizione in bilancio

IFRS

GOB

Debito per i benefici

Deve essere valutato

definiti e alfair value per i
plan assets aggiungendd
e/o sottraendo tultti
proventi/oneri
non riconosciuti gli utili
non riconosciuti €

sottraendo ogni costo per

aDeve essere pari al
valore attuale netto delvalore attuale nettger
debito per piani a beneficii

attuarialj

piani a benefici
definiti ed al fair véue
per iplan assets

[

Proventi ed oneri
attuariali

impieghi precedenti e ngn
piu riconosciuti.
Gli IFRS seguono unNon €& prevista la

approccio orientato ai cost
prevedono quindi regol
contabilizzare le variazior
delle valutazioni attuariali
In particolare, sono previs
tre metodi:

- il “corridor approachi,
metodo del corridoio ch
consente di sospendere
riconoscimento degli utili ¢
delle perdite attuaria
finché non superano u
certo limite  (definito
appunto  corridoio), i
corridoio € il maggiore tr:
il 10% del valore attual
dell'obbligazione ad inizig
esercizio ed il 10% ddhir
value dei plan asset Le

variazioni eccedenti ||
corridoio devono essere
imputate a conto
economico.

- il metodo del

icontabilizzazione di
eproventi/oneri attuariali
iLa volatilita dei tassi d
.interesse € piu ridotta
tirispetto a guantg
previsto dagli IFRS
anche per [l'utilizzo de|
etasso  pubblicato it
flelazione ai rendiment
> settennali.
i Tutti gli effetti devono
rnessere imputati
immediatamente
conto economico.

A4

. =

je )

-~

D
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IFRS

GOB

riconoscimento
che prevede
variazioni  nelle
attuariali devono esse
riconosciute a cont
economico.

-il “Other Comprehensiy
Income approach che
prevede limputaziong
delle differenze attuaria
ad una riserva d
patrimonio netto.

integral
che |

stime

[4%

[€

Contabilizzazione di
eventuali eccedenze

Se il fair value dei plan
asset eccede il valore
presente del debito per
piano a benefici definiti
deve essere verificata

possibilita di iscrivere
un’eventuale attivitagsset
ceiling test — livello
massimo per i
riconoscimento del
patrimonio).

Qualora esista un
» differenza positiva dev
Iessere riconosciut
, come attivita separata.
la

Costi dei benefici

Devono includere tutti gl
elementi deiPlan Assete
dei piani a benefici definiti
Il rendimento atteso dei P

riduce la net pensione dei plan asset A
expense. contrario degli IFRS
deve esser

Il costi per i benefic
devono  comprender
L tutti i componenti de
Apiani a benefici definit

contabilizzato il
rendimento atteso d¢

D

\

plan asset.

7.6.6 Presentazione in bilancio ed informativa

IFRS GOB
| costi per interessi deiL’ammontare netto de
Presentazione piani a benefici definiti e costi per interessi
rendimenti attesi perplan| degli rendimenti su
asset possono  essefeplan  asset devono

D —-
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contabilizzati, in| essere contabilizzati
alternativa: come oneri finanziar
- tra 1 costi operativi; nella voce altri
- tra gli oneri finanziari. interessi e  proventi

finanziari/interessi
oneri finanziarf.

ed

Informative

Per valutare e chiarire
natura dei piani a benefi
definiti e gli effetti delle
variazioni occorre fornirg
informativa riguardo:

- principi contabili applicat
per il riconoscimento de
proventi/oneri attuariali;
- descrizione del piano:
- riconciliazione del piang
a benefici difiniti e dei @n

ad_a BilMoG prevede Ig
cinecessita di informativ

|

je2)

riguardo:

>~ metodo  attuariale
utilizzato;

- informazioni relative
iai parametri d
valutazione;

- valore contabile éair
b valuedi ogniplan asset
-valore attuale di ogn

assets piano a benefic

- ammontare complessivadefiniti;

riconosciuto a contp- componenti del costp

economico per ogniper benefici a

componente di costo pedipendenti.

benefici ai dipendenti;

- informazioni riguardo

plan assetsed i parametr

di valutazione.

Nessuna specifica. Eventuali disavanzi
Ulteriori informative per derivanti da  pian

forme di benefici pensionistici  indirett

indiretti

devono essere esposte

nell’allegato al bilancio,

7.6.7 Disposizioni transitorie

IFRS

GOB

Passivita transitorie

Non applicabile.

Se dall'applicazior
delle norme introdotts
dalla BilMoG ne deriva
una  passivita  pil
elevata, l'azienda pu
scegliere se dilazionat

e

D
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IFRS

GOB

'laumento su
ammortizzare
'incremento  su  urn

periodo di 15 annj

oppure
immediatamente. I
entrambi i casi |3

differenza deve esse
registrata come onel
straordinario a cont
economico.

Se invece ne deriva ur
passivita ridotta, ¢
possibile mantenere
valore precedente ¢

variazioni future
annulleranno  I'effettq
diminutivo oppure
contabilizzare I3

riduzione in una riserv
di patrimonio netto.

|
e

a
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7.7 — Attivita non finanziarie
IFRS GOB
Il valore iniziale deiPPE| Per i principi contabili
Valutazione iniziale | (property, plant and tedeschi si utilizza i
equipment)comprende il costo di acquisto o d
costo di acquisto e tutti|iproduzione.
costi direttamente
attribuibili.
La valutazione successivéi utilizza il metodo de
Valutazione successivaviene effettuata seguendaosto. | principi contabil
il cost model (costo al tedeschi non ammettor
netto del fondq rivalutazioni.
ammortamento e perdite
di valore) o ilrevaluation| Si applicano eccezior
method che deve esserger i beni material
utilizzato per tutte le utilizzati esclusivament
attivita  della  stessaper la copertura di fond
specie. pensione o simili, not
accessibili ad altr
Eventuali  rivalutazion| creditori.
sSono imputate In ogni caso, sussiste
direttamente ad unadivieto di distribuire
riserva di  patrimonio dividendi derivanti dg
netto , salvo siano relativeivalutazioni non
ad un ripristino di valore realizzate di attivita.
per un’attivita la cu
svalutazione €& stata
precedentemente imputgta
a conto economico.
Eventuali successive
svalutazioni sono
imputate a riduzione della
riserva rilevata e, per
'eccedenza, a conto
economico.
Gli IFRS richiedono cheéL’ammortamento
Component Approach| le component| separato di part
—ammortamento | significative di un singolo significative di un
separato di componenti bene materiale con vitamedesimo bene materi
significative 1 utile definita differentg & consentito dai princia

— (D

—

|

0]

le
[
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IFRS GOB
devono esserecontabili tedeschi ma non
ammortizzate ed, e obbligatorio.
eventualmente, svalutateContrariamente ai
separatamente. principi contabili

Conseguentemente deyeternazionali, eventuali
essere stornato il valoreperdite di valore devon
contabile di parti Q essere applicate all'intera
componenti del bene chattivita.
sono state sostituite.

O -

Il valore residuo e la vita
utile residua de
componenti deve essere
rivista annualmente.

I costo d’acquistg Anche i principi contabil
Costo d’acquisto comprende tutti i costitedeschi prevedono
attribuibili  direttamente I'inclusione di tutti i costi
all’attivita. direttamente  attribuibil
Sono inclusi nel valoreal bene, tra cui:

del bene: - costo d’acquisto
- costo d’acquisto comprensivo di eventuali
comprensivo di eventualidazi, imposte non
dazi, imposte non rimborsabili ed al netto di
rimborsabili ed al netto dicosti ed imposte
costi ed imposte rimborsabili;
rimborsabili; - costi di trasporto e tut
- ogni costo attribuibilg quelli  necessari  pe
al trasporto del bene, allaendere operativo il bene;
sua installazione ed- costi di preparazione d
assemblaggio; sito ove lo stesso vert
- eventuali costi perubicato;

benefici ai dipendenti- costi di installazione ed
derivanti direttamente assemblaggio;

dalla  costruzione - costi di verifica de
dall'acquisto del bene; | corretto funzionamentp
- tutti i costi di verifical del bene;
del corretto| - spese per professionist.
funzionamento; | costi di smaltimento e/
- spese per professionist} bonifica non son
- stima di tutti i costi di previsti. Laddove esist
ripristino e/o| un obbligo legale,
smantellamento del benerevista la necessita
e bonifica del luogo oveistituire un  apposit
lo stesso e ubicato. fondo a quote costanti,

O ===

m/
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nel corso della vita utilg
del bene.
Comprendono i costiComprendono i costi
Costi di produzione | direttamente attribuibili al direttamente  attribuibil

bene:

- costi materiali diretti;

- costo della manodope
diretta;

costi indiretti  di
materiali e manodopera;
- costi fissi di produziong
e componenti di cos
del’'amministrazione e de
management.

| costi di ricerca e d
vendita sono esclusi d
costo di produzione.

al bene:

- costi materiali diretti;
racosto della manodope
diretta;

eventuali cost
particolari di produzione;
2 - Una quota parte dei cos
iindiretti per il materiale
lla manodopera, g
ammortamenti attribuibil
al processo
i produzione;

Al
Costi di ricerca e spese
vendita sona
esplicitamente esclusi d
costo di produzione.

L’'HGB prevede inoltre Ig
possibilita di includere
costi amministrativi, |
costi per oneri social

salvo che gli stessi siarn
attribuibili al processa
produttivo.

di

E’ necessario mantenere i

D

[a

S ti

di

0]
)

medesimi  criteri  d
valutazione nel corsp
degli esercizi.
Gli  oneri finanziari| Gli ~ oneri  finanziari
Capitalizzazione degli| direttamente derivantipossono essere
oneri finanziari dalla acquisizione| capitalizzati solo nel caso

costruzione o produzion
di una immobilizzaziong
materiale devono esse
capitalizzati come part
del costo delhsset]
stesso.

esiano direttamente usg
> per finanziare lg
reostruzione del
emateriale e se gli stes
sono direttament
attribuibili all’esercizio di

bene

1ti
]

Si

D

costruzione delfisset
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La determinazione stesso.
del’lammontare degli

by

oneri finanziari che sonpNon €& consentita |
direttamente  attribuibil] capitalizzazione di oner
all'asset potrebbe finanziari per  ben
richiedere un giudizio acquisiti da terzi.

professionale.

= <)

A4

Le attivita immateriali che sono sviluppate o pribel

Attivita immateriali | internamente devono soddisfare certi requisiti |per
generate internamente essere iscritte (il costo dell'attivita deve essere
ragionevolmente determinabile e deve esgerci
un’effettiva probabilita di benefici economici fuiy
per l'azienda). Risulta particolarmente difficato
distinguere i benefici economici futuri che
giungeranno allazienda a seguito delle attiyita
immateriali generate internamente da quelli detivan
dall’attivita propria dellimpresa e, pertanto gliessi
non risultano distinguibili dal resto dell’azienda
difficilmente possono essere valorizzati.

| costi correlati alla La BilIMoG prevede chg

Riconoscimento di | generazione di un’attivitale attivita immateriali

attivita immateriali | immateriali song generate internamente
generate internamente classificati in  costi d| possono essere iscritte| a
ricerca e sviluppo. | costistato patrimoniale se le
di ricerca non sonpstesse  rispettano a
capitalizzabili e devonodefinizione di attivita
essere imputati a contaitilizzabile

3%

economico. | costi diindividualmente e Ia
sviluppo possono esserstessa e
capitalizzati se rispettanpyendibile/affittabile a
congiuntamente, iterzi 0 puod essere
seguenti criteri: concessa in licenza.

- fattibilitd tecnica di
completare intangible La capitalizzazione di
- intenzione di completaremarchi, le testate
la generazione editoriali ed altre attivita
dell'intangible simili generate
- capacita di utilizzare pinternamente e
vendere lasset; esplicitamente vietata dai
- dimostrazione GoB.

dell'esistenza di benefic
economici futuri; Una distinzione

- disponibilita di risorse importante deve essefe
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adeguate per completaréatta tra costi di ricerca e
lo sviluppo; di sviluppo.
- capacita di rilevare |i
costi direttamente | costi di sviluppo son@
attribuibili all’intangible | generati dall’applicazion
nel corso dello sviluppodi risultati di ricerca nellg

112

dello stesso. sviluppo di nuovi
prodotti o]
| costi relativi a marchj nellavanzamento e
generati internamenteyinnovamento di prodotti
testate editoriali ed alt processi  produttivi
attivita simili non| esistenti.
poSsoNno essere separatiid@er ricerca invece $i
quelli dell’azienda nel supintende lo studig
complesso. Pertanto, talsistematico ed

elementi, non son
riconosciuti come attivit
immateriali.

indipendente volto a
scoprire nuove
conoscenze scientifich
tecniche o generali la cui
| costi di sviluppo che utilizzabilita tecnica e/q
sono imputati a contpcommerciale non pu
economico non possonaessere determinata .

11%

O’

essere capitalizzati inl costi di ricerca

esercizi successivi. pertanto, devono essere
imputati a contg
economico, mentre i costi
di  sviluppo possono
essere capitalizzati. Nagn
e ammessa la
capitalizzazione se non|e
possibile distinguere |i
costi di ricerca da quelli
di sviluppo.
Laddove siang
riconosciute attivit3
immateriali generate
internamente, e
consentita Ig
distribuzione di dividend
solo se sono disponibili
riserve distribuibili
restanti dopo la
distribuzione sono
almeno pari
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allammontare delle
attivita immateriali
riconosciute.

In seguito gliintangibles| In seguito Si
Attivita immateriali, | vengono  contabilizzatiammortizzano, le
valutazione ed secondo ircost modeb il | rivalutazioni sono
ammortamento revaluation model(se il| consentite solo se |l
fair value pudo esseredeclino di valore e la
determinato). successiva risalita sono
permanenti

Gli intangibles possong
avere una vita Gli intangibles possono
determinata 0 avere una vita
indeterminata. determinata q

Nel primo caso sjindeterminata. Nel prim
ammortizzano durantecaso si ammortizzano
tale periodo di durata. Neldurante tale periodo d
secondo caso non [sdurata. Nel secondo caso
ammortizzano ma ogninon si ammortizzano ma
anno si effettua unogni anno si effettua u
impairment test impairment test

O

>

Devono essere iscritte aDevono esser
Rimanenze minore tra costo e valornevalorizzate al minore tr
di realizzo. Per lacosto e valore di mercat
determinazione del costdl costo di produzione
e possibile utilizzare il pud essere determin
metodo FIFO, ed il costpcapitalizzando la materi
medio ponderato; il LIFQ prima, la manodoper
e proibito. E’ consentito il diretta ed eventuali quote
ripristino di valore solo adi costi indiretti
seguito di  precedentiattribuibili al process
svalutazioni. produlttivo. Non s
consentita I
capitalizzazione di costi
di ricerca e di vendita.
Possono essere utilizzatj i
metodi LIFO, FIFO ed i
costo medio ponderato.

“-LJHJ(U

Sono investimentj | principi  contabili
Investimenti immobiliari quelli| tedeschi non prevedono
immobiliari posseduti per ricavarneprecise indicazion

canoni di locazioni o perriguardo gli investiment
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ottenere una rivalutazionammobiliari.
del capitale investito
anche tramite Pertanto €&  possibile
I'edificazione. utilizzare il metodo

previsto per le altre

Non sSono inclus| immobilizzazioni
immobili 0] terreni| materiali:
utilizzati o detenuti per la- rilevare il costo d

vendita nell’ambito della acquisto o di produzione]

normale gestione- successivament
aziendale. ammortizzare il valore
Gli investimenti| del bene, senza
immobiliari devono| possibilita di

essere contabilizzati
costo storico o alfair
value Se si utilizza iffair
value eventuali differenzg

di valutazione devon
essere imputate a conto
economico ed il valore
non deve esself

ammortizzato.
Quando non é possibi
determinare ilfair value

di investimenti in corso di

costruzione o sviluppo,
possibile utilizzare i
metodo del costo sinch
non € completata |
costruzione o e possibi
determinare ifair value

arivalutazione a seguit
dell’applicazione defair
value

O P

1%

® D o

o

[®)

Svalutazione di beni
detenuti per l'utilizzo

Ogni anno in sede ¢
redazione del bilanci
deve essere effettuato
impairment testTale test
deve essere effettua
anche sulle attivita
immateriali a vita utile
indefinita, cosi comé
sull’avviamento.

Tale test nel comparare
valore contabile dellisset
con il valore recuperabil

liL'HGB prevede I'utilizzo
pdel minor valore tra cost
B mercato per le attivit
materiali, che €& men
toestrittivo  del criterio

A previsto dagli IFRS.
Secondo tale metodo
> attivita finanziarie

devono essere valutate
ivalore di mercato qualor

O 0

e

al

emerga una riduzion
edurevole di valore.

che viene determinatoSe

la riduzione
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come il valore maggior
tra:

- il fair value al netto de
costi di vendita;

- il valore recuperabil
tramite I'uso dellasset

Di rado €& possibilg
effettuare la verifica dell
perdita di valore d
un’attivita

.

q

individualmente ma

stessa viene verificata
livello di cash generating
unit, pertanto le attivita
materiali vengonc
sottoposte admpairment
test nellambito della
CGU. Il fair valuemeno i
costi di vendita
rappresenta I'ammonta
ottenibile dalla vendita
dell’attivita o della intera

econsiderata temporane
non & necessario operg
alcuna svalutazione
salvo per le attivitd
> finanziarie.

2 La perdita di valore ¢ |
adifferenza tra il valorg
contabile di un'attivita ec
il minore tra valore d
A sostituzione e valore (
anercato.

)

sostituzione cof
riferimento alla data d
redazione del
Laddove i
1 svalutazione
L venire a mancare,

motivi della

CGU in una operazion
tra due parti libere
consapevoli. |l
d’'uso, invece,
determinato com
di cassa futuri gener
dall'attivita materiale.

Eventuali
possono essel
ripristinate se sussistor
cambiamenti
condizioni economiche
nell'utilizzo dell’attivita.

Per le attivita non corren
e non finanziarie
escludendo gl
investimenti immobiliari,

valore per I'avviamento.

I'attualizzazione dei flusgi

svalutazioni

nelle

valore precedente pu
essere ripristinato, salv

tl

e
(0]

D

D

i

eventuali rivalutazion
devono essere imput
prima all’eventual

L Per le attivita correnti
occorre  verificare i
valore di mercato o di

bilanciq.

dovesser

a,

!
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riserva di rivalutazione di
patrimonio  netto, se
esistente.
Il principio generale el principi  contabili
Leasing — tipologie | quello della prevalenzptedeschi prevedono

della sostanza sull

leasing  operativo
finanziario dipends
dall’effettivo

trasferimento di tutti
rischi ed i benefici relativ
alla proprieta del bene.

Il Leasing viene definitg
finanziario solo se:

- e previsto il
trasferimento dellg
proprieta al termine de
Leasing;
- vige un opzione d
bargain (riscatto ad ur
valore sensibilment
inferiore alfair value);

- la durata del
copre la maggior part
della vita utile dellasset
- il valore correntedegli
importi minimi
corrisposti nell’ambita
del contratto di leasing
pari al fair value
dell'assetstesso.
Gli  importi  minimi
comprendono:

- | diritti di opzione a
vendere del locatore;

- 1 valori residui| bene senza che locatario
garantititi dal locatario; | abbia un opzione di
- importi relativi| acquisto o la possibilita
all'opzione di acquisto di continuare il leasing
del locatario; anche oltre il terming

- importo del riscatto.

leasingsono superiori al prezz

acontabilizzazione

palcuni decreti emanati da
» Ministero delle Finanze.
Il locatario viene
dei benefici derivant
dall'immobilizzazione in
leasing se:
per i beni
 fabbricati:

|- la durata copre tra i
40% e il 90% della vita
i utile del bene, il locatari
ha il diritto di riscatto ec
pil valore contabile od i
minor valore di marcat

mobili ed

=

\=)

edi acquisto o0, In

la possibilita di
continuare il  leasing
anche oltre il terming
giniziale alle medesim
condizioni, nel caso i
cui il canone di leasin
sia inferiore al valore d
affitto di mercato;
- se la durata e

90% della vita utile de|

D

iniziale nel caso in cui

del valore di

176
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O

alternativa, il locatario ha

— O S5 &

inferione
al 40% o superiore al

i
canoni di leasing sian
Per determinare il valoreinferiori
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attuale dei pagamenti saffitto di mercato;
utiizza il tasso di- se lassete di natura

interesse implicito deltalmente specializzata
contratto di leasing aq,che solo il locatario pu

|}

laddove questo non sjautilizzarlo senzg

disponibile, Si puQ particolari modifiche;

utilizzare il tasso d

finanziamento marginalgper i terreni:

del locatore. - solo nel caso in cui il
locatario abbia um

Nel caso il leasingopzione di acquisto anche

includa terreni ed edifigi relativamente ad i
costruiti su di essi, i dugfabbricati correlati a
asset vanno consideratiterreno;
separatamente. in caso di locaziong
parziale di edifici o beni
Qualora una operazionamobili-

non sia effettuata nellase il locatario sopporta da
forma legale del Ieasingiolo il rischio di ung
ma in sostanza ha tutti glidiminuzione di valore
elementi per esseradell’assetsenza godere di
considerata come tale, |&ventuali benefici d
stessa deve esseraumenti di valore;
contabilizzata in- se piu del 75% de
conformita allo IAS 17. | valore della vendita vada
a beneficio del locatario;
- qualora il locatarig
abbia un opzione d
acquisto o la possibilit
di continuare il leasing
anche oltre il terming
iniziale nel caso in cu
limporto dei canoni di
leasing sia
sostanzialmente inferiorne
del valore di affitto di
mercato;

nel caso di leasin
parziali di terreni:

- qualora sia previst
un’opzione per l'acquist
o la possibilita di
proseguire il leasing all
condizioni originali e se
il prezzo di acquisto

— (D

=0y =

[ =}

S

D

(1%
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inferiore al valore
contabile o [laffitto
derivante e inferiore &
75% dell’affitto per ung
proprieta comparabile;
- in caso il locatarig
sopporti rischi speciali.

L’ammontare dovuto perl principi contabili

Societa di Leasing — | il leasing finanziario devetedeschi prevedono la
Contabilizzazione del | essere contabilizzatocontabilizzazione dei
leasing finanziario | come un credito. Gli utilf canoni di leasing, pil

lordi sono ripartiti sulla ogni eventuale valore

base del metodpresiduo.
dellinvestimento  nettq
per avere un costanid pagamenti ricevut
tasso di rendimento. devono esserg
Il credito deve essenecontabilizzati
contabilizzato sulla basedistinguendo  I'importg
del totale dei pagamentcapitale e I'importg
minimi futuri al netto| relativo agli interessi.
degli utili ripartiti  sugli
esercizi successivi.

| costi diretti iniziali
devono esserg
ammortizzati sulla base
della durata del contratto
di leasing.

Gli asset concessi in Non ci sono sostanzial
Societa di Leasing — | leasing operativo devondifferenze.
Contabilizzazione del | essere registrati e

leasing operativo | ammortizzati dal locatore.
| ricavi per i canoni d
leasing sono riconosciut
in base al tempo sulla
base della durata di

leasing
Gli IFRS prevedono Non ci sono differenze
Locatore - l'iscrizione di un’attivitd| sostanziali.

Contabilizzazione del | in contropartita ad un
Leasing finanziario | debito valutato al minor
valore del fair value
dell’attivita ed il valore
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corrente dei pagament
minimi dovuti sulla base
del contratto di leasing.
L'attivita deve esser
ammortizzata sulla base
della vita utile residua 0,
se inferiore, della durata
del contratto di leasing.

D

Deve essere registrato [iINon ci sono differenzg
Locatore - costo per i canoni disostanziali.

Contabilizzazione del | leasing sulla base della

Leasing operativo | durata del contratto ¢

1%

leasing.
La contabilizzazione | principi  contabili
Operazioni di “sale and degli utili o perdite tedeschi non differiscon
leaseback” derivanti da  questenella sostanza, occor

operazioni dipende dalpero verificare se vien
fatto che sia unaeffettivamente trasferit
leaseback l'usufrutto del bene.
(retrolocazione)
finanziaria o operativa
se la vendita viene fatta
ad un valore superiore ad
inferiore alfair value

S g O

D

Non e possibile rilevareLe perdite vanng
Leaseback finanziario | eventuali differenze comecontabilizzate

plusvalenze 0 immediatamente, mentre
minusvalenze ma le stessgli utili differiti e ripartiti
devono essere differite [dungo la durata della
ripartite sulla base dellaretrolocazione.

durata della

retrolocazione. Il bene oggetta
dell’'operazione resta
capitalizzato nello statp
patrimoniale de
locatario, mentre
'ammontare ricevutdg
deve essere
contabilizzato come up
debito.
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Leaseback —prezzo di
vendita = fair value

Eventuali plusvalenze

minusvalenze devonjosostanziali.

essere imputate subito
conto economico.

oNon ci sono differenze

a

Leaseback —prezzo di
vendita < fair value

Qualunque plusvalenza
minusvalenza \
contabilizzata subito,
meno che la perdita ng
sia compensata da cang
di leasing piu bassi. |
quest'ultimo caso I
differenza € differita ¢
ripartita sul periodo d
utilizzazione del bene.

1%

dNon ci sono differenze
A sostanziali.
a
n
ni

~0

\1°4

Leaseback —prezzo di
vendita > fair value

La differenza deve esse
differita sulla base deg
periodo nel quale <
prevede di utilizzare i
bene

reéa differenza €
Iconsiderata come un
ifinanziamento e di
| conseguenza va differita
e ammortizzata sulla base
della durata del contrattq.
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Le attivita finanziarig | principi contabili
Definizioni includono: tedeschi non forniscon
- liquidita;

- il diritto contrattuale d
ricevere liquidita o un

tramite  strumenti d
capitale;
- uno strumentg

finanziario derivato.

altro patrimonio di naturafinanziarie.
finanziaria da un altro

soggetto, oppure und principi contabili

scambio di strumentitedeschi definiscono un

finanziari potenzialmentestrumento finanziario
vantaggioso; come un contratto
- uno strumento attraverso il quale una
rappresentativo diparte riceve un’attivita
capitale di un altro finanziaria e l'altra parte
soggetto; ha una passivita
- un contratto regolatpfinanziaria oppure unp

specifico trattament

0
una definizione o uno
D
contabile per le attivita

strumento di capitale.

) | derivati sono strument
finanziari ma non devon
essere iscritti nel bilanci
in quanto rappresentar
impegni per I'azienda.

OOOO

Le attivita finanziarie Nessuna differenz
Riconoscimento devono essergsostanziale.

riconosciute nel momento

in cui si é parte attiva di

un contratto che prevede

strumenti finanziari.

I principi contabili| | principi contabili
Categorie internazionali prevedonptedeschi non prevedor

la  distinzione dellg
attivita  finanziarie in
quattro categorie:

- financial assetsat fair

loss attivita finanziarie
valutate alfair value con

value through profit and dell’attivita

categorie definite.
| trattamento contabil

dipende dallg
classificazione

tra le
immobilizzazioni oppure

nell’attivo circolante, che
si basa sulla volonta ¢

attribuzione dellg
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differenze a conto utilizzare  nel lunga
economico che periodo I'attivita
comprendono i titoli nellambito
detenuti per la dell’'operativita aziendale.
negoziazione held for| La vita utile di un'attivita
trading; e utile al fine di valutare
-held to maturity] la stessa come attivita
investimenti detenuti fing circolante 0 come
a scadenza immobilizzazione.
-loans and receivables

Attivita finanziarie
at fair value through
profit or loss

Sono attivita finanziarie
detenute valutate dair
vlaue con
delle differenze a cont
economico se rispettar
le seguenti condizioni:

1. sono classificabil
come ‘held for trading,
ossia:

- sSono acquistate pe
essere rivendute
ricomprate nel brevs
termine;

- costituiscono parte di u
portafoglio  di titoli
detenuti per general
profitto a breve termine;
- € un contratto derivatg
(salvo per i derivati &
garanzia di un contratto
per gli strumenti d
copertura)

2. e classificatc
inizialmente come fair
value through profit or
loss' in presenza dell¢
seguenti condizioni:

- elimina o riduce un:
inconsistenza
misurazione;
- fa parte di un gruppo ¢

imputazione

di

> Non applicabili.

1Y

0
(0]

1S4

e

A} %4
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assets gestiti e valutat
sulla base del lordair
value secondo ung
strategia di investiment
o risk managementen
definita;

se il contratto include un
0 piu derivati, i quali non
hanno un impattg
eccessivo sutashflowe
non  possono  essere
divisibili a vanno
mantenuti combinati.

O

[@)]

A4

Sono attivita finanziarie¢ Non applicabili.
Held to maturity di natura non derivatp
con una scadenza fissa e
pagamenti fissi 0
determinabili che
I'azienda ha intenzione dli
mantenere  sino  allp
scadenza.
Le attivita finanziarie non
possono essere incluse|in
guesta categoria, qualora
nei precedenti du
esercizi l'azienda abbi
venduto o riclassificat
prima della scadenza p
di un ammontare i
significativo di asset
classificati come detenulti
fino a scadenza.

SS9 D0 g =

Sono attivita finanziarie Non applicabili.
Crediti non derivate e non
guotate su mercati
regolamentati, che ngn
sono esplicitamentdeld
for sale held for trade
oppure at fair value
through profit and loss

Le attivita finanziarig Non applicabili.
Available for sale detenute per la vendita
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sono quelle, non di natut
derivata, che no
appartengono a nessu
delle categorie
precedenti.

a

Valutazione iniziale

Inizialmente misurato 3
fair value (di solito il
prezzo della transazion
piu i costi di transazion
salvo che I'attivital
finanziaria non Sig
classificata comedt fair
value through profit ang
loss.

[ principi contabili
tedeschi  prevedono

erontabilizzazione inizialg

pal costo, incluse le spe

di acquisizione.

1

Valutazioni successive

Le attivita “at fair value
through profit and loss
si valutano sempre #ir
value ed le differenze
sono imputate a cont
economico.

Le held to maturitysono
valutate al cost(
ammortizzato
perdite durevoli di valoré
e distribuzioni di utili
devono esser
contabilizzati a contg
economico sulla base d
metodo del tasso ¢
interesse effettivo (sull

base dei flussi di casg
futuri attesi nella vitg
utile dell’attivita
finanziaria).

Loans and receivables
medesima valutazion|

delleheld to maturity

Le available for salesi
valutano alfair value le

eventual

ebrocedere a svalutaziof

Non si rilevano particolari
differenze.

» Per le afttivita  nor
ommobilizzate si utilizza
il metodo del minor

valore tra costo e mercat
previa svalutazione pe
) perdite di valore.
2 Per le attivitay
immobilizzate le stesse
esono Vvalutate al costo
D ammortizzato.  Occorr

lisolo se la perdita di valor
aé  durevole; se ¢
sanotivazioni dellal
| svalutazione vengono
mancare il valore pu
essere ripristinato (salv
per I'avviamento).

~

D

e

variazioni del fair valute
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devono esser

componente  di
economico complessivo
eventuali distribuzioni d
utili vanno imputate &
conto economico.

Le differenze di cambiq
su attivita finanziarie
sono contabilizzate

strumenti di debito e tr
le altre componenti d
conto economicq
complessivo  per gl
strumenti  di
Eventuali perdite d
valore devono esse
contabilizzate a cont
economico, per gl
strumenti di capitale no
e consentito il ripristing
del valore.

4%

contabilizzate a riserva d
patrimonio netto (e come
contp

1S

conto economico per gli

capitale.

a

A
i
)
i

Eliminazione dal
bilancio

Occorre innanzituttg
considerare se I'azienda
- ricava un preciso
specifico cash  flow
dell’attivita finanziaria;

definita del cash flows
dell’attivita finanziaria;

definita di un preciso
specifico cash flows
dell’attivita finanziaria.

In tutti gli altri casi si
elimina l'attivita dal
bilancio laddove i diritti
contrattuali sucash flows
sono scaduti 0 siano sta

- ricava una proporziongl’eliminazione

- ricava una proporzionefatto che i rischi vengan

) | principi contabili
tedeschi adottano U
papproccio fisk oriented
per determinare quando
puo procedere co
dal
bilancio dell’attivita. Tale
approccio € basato s

PO meno trasferiti su altr
entita.

Per i crediti il rischio di
insolvenza € il rischic
sostanziale  dell’attivitd
(ad esempio il factorin
pro-soluto consente
atieliminazione  contabilg

D O

trasferiti.

del credito), le altre
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In  questo caso pattivita hanno altri tipi d
necessaria unjrischi e benefici.

valutazione dei rischi e
dei benefici dell'attivital

finanziaria, gualora
'azienda mantenga
sostanzialmente tutti |i
rischi e benefic

dell'attivita, la stessa
deve essere mantenuta a
bilancio. Qualora talé
analisi non porti a

=4

A4

risultati attendibili
occorre verificare chj
detiene I'effettivo
controllo dell’attivita
finanziaria, che S|

esplicita nella possibilit:
di trasferire o vendere [a
terzi I'attivita.

Se il controllo & stato
trasferito, si procede con
I'eliminazione dal
bilancio dell’attivita,
altrimenti la stessa deve
essere mantenuta.

S

A seguito
dell’eliminazione

dell’attivita dal bilancio
la differenza tra il valore
contabile ed il
corrispettivo ricevutg
deve essere imputata |a
conto economico|.
Eventuali nuove attivita
passivita derivanti dalla

=4

O

transazione devonpo
essere valutare afair
value.
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Le passivita potenzialil principi contabili
Passivita potenziali | sono  definite  cometedeschi prevedono che |le
passivita possibili il cu| passivita potenziali
verificarsi € condizionatp devono esserg
dal verificarsi o non contabilizzate tra i fondi
verificarsi di uno o piy rischi ed oneri alla luce
eventi incerti futuri al di del principio della|
fuori del controllo| prudenza.
dell'azienda.
Posso anche  essere
passivita presenti, che
non sono state
contabilizzata poiché non
€ probabile che ci sara
un'uscita di  benefic
economici o 'ammontare
degli stessi non pup
essere determinato
attendibilmente.
Delle stesse occorre dare
informativa  salvo q
probabilita di uscita d
benefici economici sia
remota.
E possibile| | principi contabili
'accantonamento di uptedeschi prevedono la
Fondi richi ed oneri | fondo rischi se sussistona@ontabilizzazione di fondi
- i seguenti requisiti: rischi per  passivita
Iscrizione in bilancio |- esiste una passivitancerte, penali previste
corrente basata su umlall'esecuzione dj
evento passato; contratti, spese di
- la passivita & probabile] manutenzione necessarie
- la passivita pud esser@mei primi 3  mesi
determinata dell’'esercizio successivo,
attendibilmente. costi per rimozione di
terra e demolizione di
Il termine “probabile”| edifici nell'anno
indica una situazione ipsuccessivo 0 spese (di
cui il risultato €& piu garanzia pagate senga
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probabile che avvengaalcun obbligo contrattual
piuttosto che nom o legale.

avwenga; generalmentdPer altri fini non €
con una probabilita consentita dalla BilMoG
superiore al 50%. l'iscrizione di fondi per
rischi ed oneri.

[¢°]

L’ammontare Vige il principio generale

Fondi richi ed oneri | contabilizzato deve della prudenza, le
- corrispondere alla stimaclausole riguardanti
Valorizzazione piu accurata possibilepassivita con scadenza

delle spese richieste allauperiore ad un anno
data di redazione delvanno attualizzato con yn
bilancio. tasso d’interesse medjo

settennale fornito dalla
Banca Centrale Tedesca.

D

Un fondo per i costi di Non esistono regol
Costi di ristrutturazione | ristrutturazione viene specifiche si applicano
stanziato quandpprincipi generali.

un’azienda ha un
passivita attuale.

Tale passivita esiste
guando un azienda
evidentemente impegnata
nella ristrutturazione e ci
avviene quando sussiste
un obbligo legal
riguardante I
ristrutturazione  oppur
'azienda abbia stilato u
piano dettagliato per |
ristrutturazione.

Per contabilizzare |
passivita l'azienda no
deve avere la possibilita
di ritirare il piano o
perché ha gia iniziato |a
metterlo in atto o perché
ne ha annunciato
dettagli ad altre parti
interessate.
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Definition

Le passivita finanziari
sono obbligazion
contrattuali che
prevedono:

- la consegna di denaro
altre attivita finanziarie 3
terzi;

- a scambiare strumer
finanziari con i terzi 3
condizioni
potenzialmente
sfavorevoli;

- la consegna di
numero variabili
strumenti  di
dell’azienda a terzi;

- un derivato che verr
regolato tramite Iq
scambio di un ammontal
fisso di liquidita o altre
attivita  finanziarie in
cambio di una quantit
fissa di strumenti
capitale dell’azienda.

u
di

capitale

di

2 | principi contabili
tedeschi non forniscon
indicazioni particolari.

e

[0y

Tipologie

L'emettitore  di uno
strumento finanziarig
deve valutare lo stess
sulla base della sostan
dell’accordo contrattual
che lo sottende. Laddov
sussiste I'obbliga
contrattuale di consegnal
denaro o altre attivita
condizioni
potenzialmente
sfavorevoli, tale contratt
rispetta la definizione d
passivita finanziaria.

Gli strumenti finanziar
) sono classificati o com
sstrumenti di  capitale o

cNel
alevono
simultaneamente @i
reelazione allo strument
ain esame):

- subordinazione;

iall'importo;
- prestiti a lungo termine.

zaome strumenti di debito.
secondo caso n@
sussister

- partecipazione agli utili
ped alle perdite in relazione

e

O =2 00 5

Iscrizione in bilancio

La passivita finanziarig
deve  essere IScritt

aNessuna differenz

asostanziale.
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guando l'azienda diventa
parte attiva del contratt]
oggetto dello strumentp
finanziario.

(@)

Possono essere distinte|ih  principi contabili
Categorie due categorie: tedeschi non prevedono
- passivita finanziarie dt | categorie specifiche.
fair value through profit Occorre in ogni casp
and los§, comprese fornire nell’allegato a
quelleheld for trading; bilancio dettagli riguardo
- passivita finanziarie alla durata delle passivita.
costo ammortizzato.

Una passivita finanziariaNon applicabili.
Passivita finanziarie | € qualificabile comeat
“At a fair value through | fair value through profit
profit and loss” and loss se rispetta

seguenti criteri:

1. é ‘held for trading,

ossia:

- acquisita per essere
rivenduto;
- inclusa in un portafoglio
di strumenti il cui scopc
e chiaramente quello d
ottenere un profitto di
vendita a breve termine;
- € un derivato che non
costituisce uno strumento
di copertura.

2. e classificatd
inizialmente comedt fair
value through profit and
loss”. E possibile
valutare inizialmente unp
passivita finanziaria se:

- elimina o riduce

o

un’inconsistenza di
misurazione;

- fa parte di un gruppo di
passivita gestite e

valutate sulla base del
loro fair value seconda
una strategia di
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investimento ben definita;

- il contratto include ung

hanno un impattg
eccessivo sutash flowe
non  possono  esse
divisibili .

)
0 piu derivati, i quali non
)

Other liabilities

Le altre
finanziarie devono esse
valutate al cost(
ammortizzato utilizzand
il metodo del tasso ¢
interesse effettivo.

passivita Non applicabili.

re
D
D
[

Valutazione iniziale

Le passivita finanziarig
devono essere misura
inizialmente alfair value
piu i costi di transazion
direttamente imputabili

meno che bbbligazione
non sia ‘at fair value
through profit and loss”.

2Vanno misurate secong
td valore necessario
estinguerle alla data ¢
pscadenza, anche nel cg
Anon Vi siano interessi. U

data di emissione Vv
imputato subito a cont
economico a
ammortizzato sulla bas
della durata del prestito.

n
eventuale disaggio alla
a
o

e

Valutazioni successive

Successivamente

all’iscrizione iniziale
devono essere valutate
costo ammortizzatg
utiizzando il metodag
dell’ “effective interest
tranne per le &t fair
value through profit anc

loss’ che si misurano al

fair value

Nessuna
particolare.
al

)

indicazione

Eliminazione dal
bilancio

Una passivita finanziari

pudo  essere  storna
quando la  passivit
derivante dal contratt

viene cancellata, giunge

aSimile agli IFRS, ma no
t@& prevista I'eliminazioné
adal  bilancio per 13
pmodifica sostanziale dell
aondizioni contrattuali.

A

scadenza, 0] I
responsabilita per tal

U3

e
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passivita viene trasferita
terzi.
Una  passivita  viene
in di modifica sostanzial
dei termini contrattuali.

pagato per estinguere

valore contabile d
guest'ultima deve esse
imputato a contg
economico.

considerata estinta anche

La differenza tra import®

trasferire la passivita ed |i

a

D

(D

e
)]

Obbligazioni
convertibili

Per quanto riguarda ¢
strumenti con P
possibilita di conversion
in azioni ad un prezz

prestabilito, occorrg
distinguere:
- la componentg

obbligazionaria che deyv
essere contabilizzata
fair value attualizzando i
cash flow generato dallg
stessa;

- la componente dequity
calcolata  sul  valorg

una riserva di patrimoni
netto non soggetta

valore.

residuo ed imputata ad

successive variazioni di

liL’obbligazione

1 convertibile deve esse
piscritta al valore
pnecessario per estingue

pla stessa a scadenz
Eventuali differenze
» negative tra valore d

eemissione e valor
ahominale devono esse
imputate subito a cont
A economico Q
ammortizzate sulla bas
della durata del prestit
2 obbligazionario.

D
a

[€

ra.

D

re

(@)
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Uno strumento e definitpGli strumenti di capitale,
Definizione ed di capitale quando nonper essere tali, devono
iscrizione in bilancio | contiene un obbligo dirispettare tutti i seguenti
trasferire risorse criteri:
economiche a terzi. - subordinazione;

Le azioni privilegiate che - partecipazione agli utili
non sono rimborsabili palle perdite;

che sono rimborsabili- lunga durata.

solo previa opzione della

societa che le ha emessd, capitale detenuto dagli
sono considerate capitaleazionisti € definito come:

11°}

| derivati sono classificati- il capitale sottoscritto),
come strumenti diche costituisce il limite
capitale solo sq¢ entro il quale gli azionist]

prevedono la consegna |diispondono per le passivita
liquidita o altre attivity della societd;
finanziarie in cambio dj - le riserve di capitale;
un numero prefissato di le riserve di utili (incluse
strumenti di capitale. quelle legali e per azion
proprie);

Sono state introdotte- utili portati a nuovo;
regole speciale per le utile 0 perdita
opzioni put (per la| dell’'esercizio.
vendita) ed altri strumenti
che impongono lal costi di transaziong
consegna ad un’altrarelativi all’emissione d
parte di una percentualezioni devono essere
di azioni delle attivitq imputati a conta
nette. Tali strumenti sonoeconomico.
classificati come d
capitale se sussistono| Eventuali versamen
seguenti criteri: ancora dovuti dai so(
- il possessore ha dirittosono ridotti dal capital
aduna parte dei bensottoscritto. Prime
dellazienda in caso didellapprovazione  delld
liquidazione; BilMoG, 'HGB forniva la
- lo strumento appartienegoossibilita di iscrivere umn
alla classe di strumenticredito nelle attivita pe
subordinata a tutte le altraversamenti ancora dovut
classi; in alternativa alla
- tutti gli strumenti| riduzione del capitale.

D

LAY *)

=
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appartenenti a tale clas
hanno le stess
caratteristiche;
- non includono nessun
obbligazione finanziariz
al di fuori di quella
contrattuale;

- i flussi di cassa previsti

in relazione a talé
strumento sono basg
esclusivamente sugli uti
o sulle perdite, o su
cambiamento nel valor

dei delle attivita nette
riconosciute, o] ne
cambiamento del fair

value delle attivita nette
riconosciute e non;

- 'emettitore dello
strumento non deyv
possedere nessun alt

strumento o contratto ch
abbia flussi di cass
basati esclusivament

sugli utili o sulle perdite
o0 sul cambiamento nég
valore dei delle attivita
nette riconosciute, 0 né
cambiamento del fair
value delle attivita nette
riconosciute e non; |

contratto inoltre dev¢
produrre  l'effetto  di
limitare o fissare |l

guadagno dei possess
di tali strumenti.

b=

se

a

Dri

Acquisto di azioni
proprie

Le azioni proprie
acquistate sono portate
riduzione del capitale &
costo d’acquisto.

ifobbligo di
\lcapitale per

La BilMoG ha introdotto
ridurre il
le azion
proprie acquistate. L
riduzione  avviene

valore nominale, eventu

i
A
I

li

differenze devono essere

imputate a riserv
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distribuibili. Eventuali
altri costi d’acquisizione
devono essere imputati |a
conto economico.
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7.12 — Strumenti finanziari derivati e di copertura

7.12.1 Strumenti finanziari derivati (non di cope#)

IFRS GOB

I derivato €& ung La definizione puo essere
Definizioni strumento finanziario chel: ricavata da quella fornit
- cambia valore indagli IFRS.

relazione alla variazion
di un tasso di interesse, dé futures per Il'acquisto
prezzo di una altroe/o la vendita di ben
strumento finanziario, delsono considerati derivati
prezzo di una materi
prima, tassi di cambio
valute estere, o altre
variabili;
- richiede un investimentp
minimo o nullo;
- € regolato in una data

D

futura.
Tutti i derivati song | principi  contabili
Iscrizione in bilancio | iscritti nel bilancio come tedeschi richiedono

attivita  finanziarie @ l'iscrizione di uno
passivita  quando lastrumento finanziario
transazione e conclusa. | derivato quando e solo
guando l'azienda divieng
una parte del contratto
finanziario derivato.

Vengono misurat] In generale la valutazione
Valutazione iniziale | inizialmente alfair value| iniziale di tutti i derivati i
alla data di acquisizione, |ecui contratti sono in linea
i costi di transazione sicon le condizioni d
vanno imputati a contpmercato non ha valore
economico. pertanto, non deve esse
registrato.

=@

Per le opzioni Il
corrispettivo ricevuta Ci sono due eccezioni:
corrisponde afair value | - opzioni acquisite
Nello stato patrimoniale (registrate comessetso
ogni eventuale differenzaiabilities);

viene registrata come yn derivati con pagamenti
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attivita finanziaria  per anticipati.
'acquirente e passivit
per il venditore. | pagamenti anticipati

vanno registrati come
attivita o passivita nello
stato patrimoniale.

W7

LE valutazioni successivel derivati, salvo
Valutazioni successive| devono essere effettuate|accezioni:

fair value - per le perdite no
Eventuali variazioni sj realizzate, salvo [
registrano a contpopzioni, deve essel
economico salvo le stesseostituito un fondo rischi
non siano qualificate per- gli utili non realizzati
I’nedge accounting. non sono riconosciut
nellammontare
dell'attivita finanziarie..

(D U J

Per le opzioni:
- per chi compra
'opzione le perdite nom
realizzate sono registrate
come una svalutazione
dell’opzione;;
- per il venditore Ig
perdite non realizzat
sono registrate in u
fondo separato.

>

7.12.2 Requisiti per I'hedge accounting

IFRS GOB
L’ hedge accoutinge una| La BilMoG definisce la
Principi generali tecnica che modifica lacombinazione di una

normale  modalitd  ditransazione  sottostante
registrare  proventi ed(hedgedl e lo strumentg
oneri associati aglidi copertura comg
strumenti di copertura edun’unita di valutazione.
agli oggetti coperti, cosiE’ consentito il
che risultino nello stessatrattamento come unita di
periodo contabile. valutazione se sussistono
Sorgono delle differenzei seguenti requisiti:
temporali quando: - designazione,;

v
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- l'oggetto coperto ed |
corrispondente strumen
di copertura sono valuta
con metodi differenti (es
uno al costo, I'altro alair
value);

-gli utili/perdite dei due
non sono contabilizza
con il medesimo criteri
(es. uno € AFS mentt
I'altro € un derivato);

- l'oggetto coperto o Iq
strumento di copertur
non sono ancora stg
contabilizzati.

Con I'nedge accounting
possibile fornire
attraverso il bilancig
un’informativa migliore €
puo essere utilizzat
quando  sussistono
seguenti condizioni:

- designazione;

- identificazione
dell'oggetto coperto;

- identificazione dellg

| - identificazione
alell’oggetto coperto;
tr identificazione dellg

:strumento di copertura

- intenzione e capacita

copertura;

- omogeneita del rischio;
li- test di probabilita sullg
btransazione prevista;

e utilita prospettica e retr
prospettica dellg
) copertura.

a
1ti

a

strumento di copertura
- identificazione dei risc
da coprire;

- documentazione relativa;

- probabilita molto alt
che avvenga un
transazione;

- utilita prospettica e retr
prospettica dell
copertura.

|

[®)

Hedged

beni o passivita, impeg

o operazioni future chgpassivita,
una operazioni previste molt

coinvolgono
controparte.

Il rischio di valuta di una terzi.
ipotizzata deve essefe

transazione infragrupp

Gli hedgedpossono essef_e operazioni sottostan

ijpossono essere attivita,

impegni

probabili che coinvolgan

Una transazion
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pud essere considerataltamente probabile.
comehedgedsolo se porta
ad una esposizione @l derivati possono essefe
rischi di variazione dejihedged
tassi di cambio che non|é
interamente eliminata in
sede di consolidamento. | E’ concessa la copertura
di
Una transazione futur@a,-una parte dell'importo
per essere trattata comaominale;

hedged deve esserg- una parte del rischio;
altamente probabile. - una porzione di tempo
a patto che [effettivitg
In generale i derivati nonpossa essere misurata.
si  qualificano  come
hedged I principi  contabili
tedeschi non prevedono
Le attivita finanziarieneld | la distinzione tra attivita
to maturity non possong passivita finanziarie
essere considerate comeon finanziarie.
hedged in relazione a
rischio di variazione de
tasso di interesse, In
quanto le stesse somno
detenute a scadenza.

1YY"}

Se I'hedgedeé un’attivita o
una passivita finanziaria, |€
concessa la copertura
- di una parte dell'importg
nominale;

-di una parte del rischio;
- una porzione di tempo,|a
patto che [l'effettivita
possa essere misurata.

=4

Per le attivita non
finanziaria possono essere
hedgedsolo in relazione
al rischio di valuta estera

Un impegno non puo
essere considerato  Un
hedgedad eccezione del
rischio valutario poichg

174
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gli altri rischi coperti non
possono essere identificati
e valutati.
Solo uno  strumentpGli strumenti finanziar

finanziario derivato ch¢
coinvolge terze parti pu
essere uno strumento
copertura.

L'unica  eccezione ¢
rappresentata da ur
strumento finanziario no
derivato utilizzato solo pe
la copertura del rischio ¢
valuta estera.

Un’opzione di vendita no
pud essere uno strumer
di copertura se no

correlata ad un’opzionequando

d’acquisto ed e previsto
pagamento di un premio
la copertura di un’opzion
acquistata.

Generalmente un deriva
puo essere designato
copertura solo nella su
interezza, e tuttavi
possibile  designare

copertura una porzion
dellammontare totale de

derivato. Non e possibileoperazioni tramite divers

indicare uno strumento

copertura esclusivamentéoro correlati.

per un periodo di temp
determinato.

Ogni strumentg
finanziario derivato pug
essere designato

copertura di uno o pi
rischi, secondo le seguel
modalita ammesse dag

2possono essere qualificati
pcome strumenti di
dtopertura, non e previsia
la distinzione tra
strumenti derivati € no
>derivati. Per il resto no
@i sono differenze
nsensibili rispetto a
rprincipi contabili
liinternazionali.

- =

I principi contabili
ntedeschi designano t
topi di copertura:

n- Copertura  micro
una  singol
iltransazione € coperta ga
ain singolo strumento;

e- Copertura d
portafoglio, dove il
rischio di diverse
[@perazioni tra loro simil
aono coperte dal
anedesimo o piu strumenti
adi copertura;
a Copertura macro, dove
esi prevede la copertura di
2luna  serie completa di

D

astrumenti di copertura tra

0
Per applicare la copertur
di portafoglio o macrg

D occorre un efficienteisk
ananagement che

Didentifichi e delimiti i

ntiischi

jli

IFRS:
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-1 rischio coperto,
strumento di copertura;
-1 rischio coperto, divers
strumenti di copertura;

- diversi rischi coperti, 1

strumento di copertura;
- diversi rischi coperti
diversi  strumenti d
copertura .

Diverse attivita e passivita

poOsSsonNo essere cope
congiuntamente solo 9
sono
medesimo  rischio
deve essere
tramite lo  strument
finanziario derivato.

ch

sottoposte al

rte
e

coperto

Efficacia dello
strumento di copertura

Uno strumento
copertura €& tale se
variazioni nel fair value

dell’hedged generano umndegli

di |

principi  contabili
dedeschi richiedono |
verifica dell’efficacia
strumenti d

effetto compensativo nelcopertura in relazione 3

fair value dell’hedging
sia  retrospettivo  ch
futuro.

La verifica dell'efficacia

futuro.

1)

degli strumenti d
copertura deve essere
effettuata in sede di

preparazione del bilanci
annuale (o infra-annuale
salvo la possibilitd pe

'azienda di effettuare test

piu frequenti.

(0]

N

=

=

Trattamento contabile

Fair value hedge il
rischio di variazione de
fair value di un'attivita o

I principi contabili
Itedeschi non prevedor
distinti trattamenti

passivita che viene dicontabili.

conseguenza sottoposto
copertura
Cash flow hedge viene

a
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coperto il

flussi di cassa futuri.

Hedge of a net investme
in a foreign operationlo
rischio di
tassi

coprire |l
variazione dei
cambio valutari.

rischio
potenziale volatilita dej

strumento é utilizzato pe

di

nt

-

Trattamento contabile

Fair value hedge lo
strumento di copertura
misurato al fair value
L’hedged & soggetto

variazioni del fair value
solo in relazione ai risch
coperti. | proventi ed one
riferibili al rischio oggetto

q

a conto economico.

Cash flow hedges gli
strumenti di  copertur
sono valutati afair value
con le relative variazion
contabilizzate in  ung
riserva di patrimonio nett
poi riversate a cont
economico quando
realizza la variazion
dell’hedged

q

Hedge of a net investme
in a foreign operation
trattamento simile atash
flow hedge

di copertura sono imputatisoggette ai

sidell’hedged

I principi  contabili
éedeschi richiedono |
creazione di

iun
rivalutazione ed eventua

di compensazione
poste ed all’obbligo d
avalutazione separato

elementi eterogenei. L
icontabilizzazione pu
aavvenire in due modalita
D- eventuali variazion
pcompensative

dello
estrumento  di - copertur
non sono riconosciute
bilancio;

M eventuali variazion
sono riconosciute a sta
patrimoniale.

e

A
una nuova
aunita di valutazione. Tale
unita & considerata come
nuovo oggetto di

variazioni non  sono
principi  di
realizzazione, al divietd

di

i
i
a
D

D

a

[0

Necessita informative

L’azienda deve fornirg
informativa separata pé
ogni tipo di hedge nelle
note al
precisando:
- descrizione di ogni tip

bilancio| -
nella unita di valutazione

2 Deve essere dat
rlinformativa  nell’allegatg
riguardo:

lammontare inclusg

D- i tipi di rischi coinvolti;

di hedged

a

il tipo di unita di
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- descrizione degli valutazione creato;
strumenti di copertura- la quantita totale di

coinvolti; rischi inclusi e pe
- descrizione della natuteognuno di essi comge
dei rischi coinvolti. interagiranno in futuro;

- metodologia utilizzata;
Per i cash flow hedges- transazioni previste e
occorre inoltre fornire descrizione della ragione
adeguata informativaper la quale le stesse S(r)Lo
riguardo: altamente probabili.
- gli esercizi nei quali
flussi di cassa sono attgsTale informativa deve
e quando gli stessiessere fornite
genereranno proventi qcdiell’allegato salvo che |
oneri; stessa non sia inclusa
- la descrizione di ogninella relazione sulla
transazione prevista pegestione.
cui in passato € stata
applicata la hedge
accountignon piu attesa;

= —D

- 'ammontare
riconosciuto nell’esercizio
come riserva di

patrimonio nettp
- l'ammontare rimosso
dalla riserva di patrimoni
netto ed imputato a conto
economico nell’esercizio

O

Occorre inoltre fornirg

informativa separata,
sempre nelle note al
bilancio:

- degli utili e/o perdite del
fair value hedge
- eventuale inefficacia
emersa dall’applicazione
del’hedge accountinge
contabilizzata a contp
economico.
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Base di riferimento per il
riconoscimento delle
imposte differite

La base di riferimento
costituita dalle differenz
temporanee, tra il valor
contabile e fiscale dell
attivita e passivita.

ela base di riferimento ¢
b costituita dalle differenze
etemporanee, tra il valore
econtabile e fiscale dellg
attivita e passivita.

La contabilizzazione
delle imposte differite ¢
divenuta obbligatoria peg
i principi  contabili
tedeschi a partire d
bilanci per gli eserciz
successivi a quelli chiusi
al 31 dicembre 2009. L
attivita  per  impost
differite  per perdit
fiscali inutilizzate e pe
deduzioni future devon
essere contabilizzate
differentemente a seguito
dei requisiti necessari.

-

Per calcolare la fiscalitaNessuna variazione
Aliguote differita occorre applicaresostanziale.
laliquota  attesa  nel
periodo in cui [lattivita
diverra imponibile o 13
passivita deducibile sulla
base della normativa
fiscale che e stata emanata
0 annunciata alla data di
chiusura del bilancio
Le attivitd e passivita perLe imposte  differite
Presentazione in imposte differite sono devono essere iscritte tra
bilancio trattate come attivita pele attivita per imposte
passivita non correnti. differite e tra le passivita
per imposte differite.
E’ possibile compensareNon esistono linee guida
Compensazione solo esiste un dirittoemanate dai principi
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legale di compensare |econtabili tedeschi per la
attivita  per  imposte compensazione delle
anticipate e le passivitamposte differite.
per imposte differite in
relazione alle imposte sul
reddito emanate dalla
medesima autorita.
Nessuna. E’ vietata la
Restrizioni alla distribuzione delle
distribuzione di utili imposte differite attive
non coperte da passivita
per imposte differitg
passive.
Non consentita. Non consentita.
Attualizzazione
Sono richieste numerosdutte le  differenze
Informativa informative tra cui l|a temporanee ed eventuali
precisazione delleperdite fiscali devono
principali dei costi per essere esposte
imposte. nell’allegato, a
prescindere  che le
imposte differite siano 0
meno rilevate in bilancio|
Occorre  precisare laNon ci sono obblighi.
Riconciliazione relazione tra utile dj

bilancio e oneri fiscal

riconciliando le imposte

174

correnti e quelle
competenza. Occorre d
informativa sull’'aliquota

d

re

Tassazione di gruppo

utilizzata per la

determinazione delle

imposte.

Non esistono regoleDifferenze temporane

specifiche, esistono nel
pratica due metodi:

- I'approccio formale che
prevede che le impos
differite sono esposte n
bilancio della

adelle controllate son
incluse nel calcolo dell
>imposte differite  dellg
econtrollante.

e

=~ O

205



L'informativa Economico — Finanziaria in Germania
Dalle origini dell’'economia aziendale all'introduzne degli IAS/IFRS

IFRS GOB

controllante;

- l'approccio singolo che

prevede che le imposte

differite sono esposte nel

bilancio della controllata.

Le imposte differite Tutte le  variazion
Differenze iniziali generate  dell'iscriziongtemporanee derivanti

iniziale di avviamento o dalliscrizione iniziale di

di una attivita o passivitaattivita, passivita devonp

in una transazione cheessere considerate per|la

non  costituisce  unadeterminazione delle

business combinationhe| imposte differite.

non hanno effetto

sul'imponibile fiscale non

devono esserg

contabilizzate.

Non e prevista l'iscrizione Non e prevista
Avviamento non di imposte differite. liscrizione di imposte

deducibile differite.

Possono esserdNon  possono  essefe
Differenza tra valori | contabilizzate, purché s|eacontabilizzate  imposte
contabili e fiscali possibile controllare i differite.

riassorbimento della

differenza temporanea |e

non sia probabile che cio

non avvenga nel

prevedibile futuro.

Non esiste una regolaDevono essere
Rischi derivanti da | specifica, gli effetti sulle contabilizzate eventuali
verifiche di autorita | imposte differite derivantiimposte  differite

fiscali da  verifiche fiscali seqguito  di  verifich
devono essere registrati sBscali se le stess
probabili. generano una differenza
temporanea.
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7.14 Altre voci

7.14.1 Pagamenti in azioni

IFRS GOB
L'IFRS 2 si occupa dellaNon ci  sono regole
Classificazione problematica dej precise, si applicano |i

pagamenti tramite aziomnicriteri generali.
e, Iin particolare, delle
stock options | pagamenti tramite azioni
si dividono tra:

| beni ed i servizi ricevutl - pagamenti in azioni;
in cambio di azioni sonp- pagamenti in denaro
contabilizzati alla data dibasati su azioni;
ricezione. - pagamenti basati su
azioni con possibilita di
| pagamenti tramite scelta del regolamento
azioni includono: tramite azioni o denaro.
- casi in cui la societ
riceve beni o servizi in
cambio di strumenti del
capitale;
- casi in cui la societa
acquista beni o serviz
contraendo un debito che
e espresso sulla base del
prezzo degli strumenti ¢
capitale emessi dalla
societa o0 da un‘altra
societa del gruppo;
- possibilita per entrambe
le controparti di sceglierg
il pagamento in denaro |0

jog

in azioni.

Si misurano afair value| E’ possibile ung
Identificazione e dei beni o servizi ricevuti contabilizzazione simile
valorizzazione con un corrispettivo al sistema previsto dagli

aumento di capitale.IFRS, in particolare ne
Qualora ilfair value non| pagamenti regolati pe
sia  calcolabile  concassa.

=

precisione, Si fa
riferimento il fair value
degli strumenti d

capitale coinvolti.
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| pagamenti in denaro ma
basati su azioni vanno
registrati al fair value
della passivita originat
che deve essere
rideterminato ad ogni
data di redazione del
bilancio.

Laddove sia possibil
optare tra il pagamento in
azioni o in denaro,

trattamento contabil
adottato sara sulla base|di
un pagamento in denaro,

7.14.2 Conversione di valute estere

IFRS GOB

Valuta funzionale

definita dagli IFRS comesimile.

L’'IFRS fornisce una lista
di indicatori primari e
secondari per determinare
la valuta funzionale,
Laddove la
determinazione di tal
valuta non sia possibile
alla luce di tali indicator

[}

saranno gli
amministratori a
determinare la valuta che
rappresenta pil
fedelmente il risultato

economico dell’'azienda.

La valuta funzionale €Non esiste un concett

la valuta dell’ambiente! bilanci devono esser
economico primario in presentati in eur(
cui opera l'azienda. arrotondati all’'unita

Bilanci individuali

L'IFRS propone i I bilanci individuali
seguenti trattamenti delledevono essere redatti
operazioni in  valuta Euro.

estera:

n

1S4

- le operazioni in valutaLe attivita e passivitd
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IFRS

GOB

estera sono convertita

cambio a pronti alla dat
dell’operazione;

- le attivitd/passivit3
monetarie in valuta este
sono convertite al cambi
a pronti alla data d
chiusura del bilancio;

- le attivita non monetari
sono convertite al tasg
storico;

- per le attivita nor
monetarie valutate dhir

valuesi utilizza il cambio,
a pronti relativo alla dat

in cui e stato determinat
il fair value

- le poste di contg
economico son(

convertite alla data d
effettuazione
dell'operazione o al tass
medio dell’esercizio;

- eventuali variazion
derivanti dai tassi
cambio sono imputati
conto economico;

- eventuali variazion
derivanti dai tassi
cambio di attivita €
passivita non monetar
sSono imputate a riserva
patrimonio  netto, e
esposta tra le altn
componenti di  contc
economico complessivo.

di

di

atono iscritte al tasso (
acambio alla data dell
transazione.

1 Le valutazioni successiV
rdpar. 256a HGB) dev
oessere utilizzato il tasso
Icambio a pronti alla dat
di chiusura dell’esercizio

a)

-

Eventuali
derivanti

utili/perdite
dalla

nel conto economico tr|
gli altri oneri e provent
aoperativi.

0

_— &

0]

a

conversione vano riportat

a

Bilanci consolidati

L'effetto di eventuali
conversioni di bilanc
redatti in valuta divers
da quelli delld
controllante deve esse
evidenziata tra le altr
componenti di  contg

I principi contabili
tedeschi prevedono:
a- la conversione dell
poste di statc
r@atrimoniale al cambio
epronti  alla data
) chiusura dell’'esercizio;

d

economico complessivo.

- la conversione dei cos

i
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IFRS GOB
e ricavi al cambio medip
dell’esercizio.
Eventuali variazion
devono esserg
contabilizzate in una
riserva separata di
patrimonio nettg
denominata riserva da
conversione.

7.14.3 Parti correlate
IFRS GOB

Definizione

| rapporti con le part
correlate son(
determinati dall’esistenz
del controllo o controllg
indiretto di una parté
sull'altre, o sull’esistenz
del controllo congiunto (
di un’influenza
significativa di una parts
sull’altra. (IAS 24)

La definizione di part
) correlate e simile a quel
adegli IFRS

OoO—0—®

D

Informative ed esenzion

Occorre fornire precis
informativa sulla naturg
delle operazioni con par|
correlate e la natura d
rapporti in essere con
stesse ed i relativi impor
coinvolti.

Eventuali condivisioni d
key manager devono
essere precisate
relazione al numero €
alla categoria.

ala BilMoG richiede,
Acome requisito  minimo
ti'informativa di tutte le
epperazioni materiali co

goarti correlate che no
tisono realizzate in liber
concorrenza.
L’'informativa fornita
rdeve includere:
d - la natura de
rapporti;
- la natura dellg
operazioni;
- l'ammontare;
- ogni altra
informazione
utile.

o -
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IFRS GOB

Nel bilancio consolidato
non sono  necessarje
informative in relazione
ad operazioni svolte cgn
societa consolidate ,
nemmeno nei bilandi
individuali se la
percentuale d
partecipazione € al 100%.

Le operazioni possono
essere suddivise in gruppi
se tale divisione non osta

alla comprension
dell’'utilizzatore del
bilancio.

7.15 Relazione sulla gestione

Ulteriori differenze tra i principi contabili tedes e gli IFRS si possono
determinare nell'ambito della relazione sulla gest “Der Lagebericht Infatti

la relazione sulla gestione € un documento obldigatdel bilancio per diversi
paesi dell’Unione Europea tra cui la Germania, meegti IFRS non prevedono
I'obbligatorieta di tale documento; tuttavia neligno 2009 la IASB ha introdotto
una prima bozza di quella che saraM@anagement Commentary.o scopo

perseguito dallo IASB consiste nella creazione di documento informativo
contenente informazioni fornite dieey manageriguardo la posizione finanziaria
dell'azienda, e I'andamento della gestione. Taleudwento costituira un utile
sopporto per tutti coloro che consultano il bilancper una migliore
interpretazione dello stesso per una maggiore cemspyne del contesto in cui
'azienda in questione opera oltre alle politiche lee strategie che dli
amministratori intendono adottare. |l risultato feod piu probabilmente
alladozione di un documento dibé&st practicé piuttosto che ad un nuovo
standard IFRS.
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| principi contabili tedeschi prevedono che la z&dae sulla gestione deve
includere una descrizione dalisinessesponendo i principali risultati finanziari e
la posizione dell'azienda in modo da fornire unpprasentazione veritiera e
corretta della stessa. La relazione deve include#re una equa e complessiva
analisi dellandamento della gestione e della gitwge, esponendo una serie di
indicatori chiave della performance aziendale, opportuni commenti, nei vari
settori di attivita. Le relazione deve inoltre iodie le opportunita ed i rischi
significativi oltre alla prevedibile evoluzione telgestione ed una previsione sui
risultati e futuri. Gli amministratori, inoltre, deno allegare una dichiarazione
riguardo alla veridicita e correttezza dei datiastpnella relazione sulla gestione.
La BillMoG ha introdotto alcuni nuovi requisiti dalrelazione sulla gestione, il
paragrafo 289 dellHGB introduce I'obbligo di unasdrizione delle principali
caratteristiche del sistema di controllo internalesistema di gestione del rischio
del processo di redazione del bilancio. Non sormhiesti livelli minimi di
informativa, ma il livello dipende dalla realtd eamdale (dimensione,
organizzazione, eventuali attivita soggette a r@geintazione). E’ necessaria una
descrizione delle strutture e dei processi deksiat di controllo interno e di
gestione dei rischi rilevanti per la redazione d#hncio; non € richiesta pero
informativa sull’effettiva efficacia dei sistemi aitiati. Essendo che il sistema di
gestione dei rischi, nella maggior parte dei casyn elemento del sistema di
controllo interno, l'informativa riguarda principaénte quest'ultimo. In aggiunta
le societd quotate devono relazionare gli azionigtiardo il sistema di controllo

interno e di gestione del rischio ad ogni assemblea
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